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sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M,
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéow
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli

wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 20 stycznia 2023 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s Value delivered.

Navigator Capital S.A.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma:
Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

Sad rejestrowy

KRS
REGON
NIP

Reprezentacja:

Jujubee S.A.

Polska

ul. Ceglana 4, 40-514 Katowice
office@jujubee.pl
http://www.jujubee.pl

Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego
0000410818

242840860

9542735866

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa:
a) jezeli zarzad jest jednoosobowy - prezes zarzagdu samodzielnie,
b) jezeli zarzad sktada sie z co najmniej dwdch oséb - dwdch cztonkéw zarzadu

dziatajacych tacznie.

Dziatajgc w imieniu Jujubee S.A. oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,

by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywacé na jego znaczenie i wycene Akcji

Wprowadzanych, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami

Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania Jujubee S.A.:

Michat Su’;nze |
ProsesZarzadu

JUBEES.A. |
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www,navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON: 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania oswiadczedn woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu.

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradcy oswiadezam, Zze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng Akcji
Wprowadzanych, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

Rafal Tuzimek

A/W/‘w(/\ PREZES ZARZADU

© Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu 3 zs=n
Navigator Copital Spdika Akeyjna 1\ 8Y183EOT Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NIP 651 218 42 03
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1. NAzwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDtUG WLASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WEASCIWE)
IDENTYFIKACJI PODATKOWE)

Firma: Jujubee S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Ceglana 4, 40-514 Katowice

Adres poczty elektronicznej: office@jujubee.pl

Strona internetowa: http://www.jujubee.pl

REGON 242840860

NIP 9542735866

KRS 0000410818

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

2. INFORMACIA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCIJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. LiczeA, RODzAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect:

— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K (,,Akcje Serii K”),

— 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M (,,Akcje Serii M”),
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja (dalej jako ,,Akcje Wprowadzane”).

Akcje Serii K objeta jedna osoba fizyczna tj. Prezes Zarzadu Emitenta — Pan Michata Stepien, bedacy jednoczesnie podmiotem
powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO. Na date Dokumentu Informacyjnego stan posiadania
Akcji Serii K nie ulegt zmianie.

Akcje Serii M objeto 25 o0sdb fizycznych w ramach oferty publicznej przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej, w tym
2 (dwie) osoby spetniajace definicje podmiotu powigzanego z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO:

—  Cztonek Rady Nadzorczej Spotki — Pan Szymon Kulinski objat 22.075 Akcji Serii M, oraz

—  Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — Pan Maciej Duch objat 12.896 Akcji Serii M.
Na date Dokumentu Informacyjnego stan posiadania Akcji Serii M nie ulegt zmianie.
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4. INFORMACIA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH
DATE ZtOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 UST. 1 ZALACZNIKA NR 3
DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanaych do ASO
NewConnect, Emitent przeprowadzit subskrypcje Akcji Serii K oraz subskrypcje Akcji Serii M.

Oferta Akcji Serii K

Oferta Akcji Serii K zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (,,KSH”).

Akcje Serii K nie byty przedmiotem oferty publicznej w Polsce w rozumieniu art. 2 pkt (d) Rozporzadzenia Prospektowego,
gdyz oferta nabycia zostata skierowana do 1 (jednej) osoby fizycznej, bedacej jednoczesnie podmiotem powigzanym ze Spdtka
w mysl § 4 ust. 6 Regulaminu ASO (tj. do Prezesa Zarzagdu Michata Stepnia). Jednoczesnie do Oferty Akcji Serii K nie miaty
zastosowania przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczace obowigzku przygotowania, zatwierdzenia i
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani zadnego innego
dokumentu ofertowego.

W tabeli ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje na temat Oferty Akcji Serii K.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia subskrypcji: 14.07.2021 r.

Data zakoriczenia subskrypcji: 15.07.2021 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

14.07.2021 r. (zawarcie umowy objecia akgcji).

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

lub sprzedaza

150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,

gdy choé¢ w jednej transzy liczba przydzielonych

instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby

instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy

W ramach Oferty Akgji Serii K nie wystgpita redukcja.

Oferta Akcji Serii K nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane

(obejmowane)

3,70 PLN (trzy ztote i siedemdziesiagt groszy) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotdwke, za wktady pieniezne w inny sposéb,

czy za wktady niepieniezne)

Objecie Akgji Serii K nastgpito za gotowke w formie przelewéw bankowych

na rachunek Spétki.

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na

lub

instrumenty

finansowe objete subskrypcja sprzedazag w

poszczegdlnych transzach

W ramach Oferty Akcji Serii K nie byty sktadane zapisy. Umowa objecia Akcji
Serii K zostata zawarta z 1 (jedna) osobg fizyczna tj. Michatem Stepniem —

Prezesem Zarzgdu Spétki. Oferta Akcji Serii K nie byta podzielona na transze.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Liczba osdéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegdlnych transzach

W ramach Oferty Akcji Serii K nie dokonywano przydziatu. Umowa objecia
Akcji Serii K zostata zawarta z 1 (jedna) osoba fizyczna tj. Michatem Stepniem
— Prezesem Zarzadu Spotki. Oferta Akcji Serii K nie byta podzielona na

transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W ramach Oferty Akcji Serii K nie dokonywano przydziatu. Umowa objecia
Akcji Serii K zostata zawarta z 1 (jedna) osoba fizyczna tj. Michatem Stepniem
— Prezesem Zarzadu Spétki, bedacym jednoczesnie podmiotem powigzanym
z Emitentem w mysl § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
Na date Dokumentu Informacyjnego stan posiadania akcjonariuszy Akcji

Serii K nie ulegt zmianie. Oferta Akcji Serii K nie byta podzielona na transze.

Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani subemisje

inwestycyjna.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z
nich; (c) dokumentu

sporzadzenia  publicznego

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym Spétki

taczne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii K wyniosty 0,00 zt netto,
w tym:

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,00 zt netto,

—  sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa: 0,00 zt netto,

- promocja oferty: 0,00 zt netto.

Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i sposobie ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b
ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy spétki do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostaty ich
cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi
notarialne, optaty sadowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. s3
ksiegowane, jesli podczas emisji wystapito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztow emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.

Oferta Akcji Serii M

Oferta Akcji Serii M zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,,KSH”).

Akcje Serii M zostaty wyemitowane i zaoferowane w ramach oferty publicznej (“Oferta Akcji Serii M”) wytaczonej z obowigzku
publikacji prospektu emisyjnego stosownie do tresci art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku z czym do
Oferty Akcji Serii M nie mialy zastosowania przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczace obowigzku
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przygotowania, zatwierdzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, memorandum

informacyjnego ani zadnego innego dokumentu ofertowego.

W zwigzku z ofertg Akcji Serii M liczba oséb do ktérych byta kierowana oferta tych akcji, wraz z liczbg oséb, do ktérych
skierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego, tego samego rodzaju
papieréw wartosciowych, nie przekraczata 149 i tym samym nie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego, o
ktéorym mowa w art. 38b ustawy o ofercie publicznej, ktére podlega zatwierdzeniu przez KNF.

Oferta objecia Akcji Serii M zostata skierowana do 25 0s6b fizycznych. W tabeli ponizej przedstawiono szczegétowe informacje
na temat Oferty Akc;ji Serii M.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatagcznika nr 1 do

Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia subskrypcji: 20.12.2021 r.

Data zakoriczenia subskrypcji: 27.01.2022 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

27.01.2022 r. (zawarcie umow objecia akcji).

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

lub sprzedaza

520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,

gdy choé¢ w jednej transzy liczba przydzielonych

W ramach Oferty Akcji Serii M nie wystgpita redukcja.

Oferta Akcji Serii M nie byta podzielona na transze.

instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby

instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy

Liczba instrumentéw finansowych, ktdére zostaty | 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane | 5,00 PLN (pie¢ ztotych) za jedna akcje.

(obejmowane)

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty | Akcje Serii M zostaty objete za wktady pieniezne, w tym:

objete za gotdwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, B . , .
a) 5.220 akcji zostato objetych za gotédwke przez 3 osoby fizyczne;
czy za wktady niepieniezne)

b) 514.780 akcji zostato objetych w drodze potracenia wierzytelnosci przez
23 osoby fizyczne (w tym jedna osoba objeta czes¢ akeji rowniez za gotdwke

i zostata uwzgledniona w pkt. a) powyzej).

W dniu 27 stycznia 2022 r. Emitent zawart umowy nabycia 415.000 akcji
Strategy Forge S.A. z 25 osobami fizycznymi (akcjonariuszami Strategy Forge
S.A.) za taczng kwote 2.592.500,00 zt (stownie: dwa miliony pieéset
dziewieddziesigt dwa tysigce piecset ztotych). Jednoczesnie w tym samym
dniu (tj. 27 stycznia 2022 r.) Spétka zawarta umowy objecia akcji serii M na
taczng wartos¢ 2.600.000,00 zt (dwa miliony sze$éset tysiecy ztotych) z 24
osobami fizycznymi od ktérych nabyta w/w 415.000 sztuk akcji Strategy

Forge S.A. oraz 1 osobg nie bedacg akcjonariuszem Strategy Forge S.A.

Sposréd 520.000 Akcji Serii M:

10| STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY

('. .
(g‘JUJubee

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

- 5.220 sztuk akcji zostato optaconych gotéwka przez 3 osoby fizyczne, oraz

- 514.780 sztuk zostato objetych w drodze potracenia wierzytelnosci przez

23 osoby fizyczne.

Wierzytelnosci Emitenta wobec akcjonariuszy Strategy Forge S.A. nie byly
przedmiotem wyceny dokonywanej przez podmiot zewnetrzny, natomiast
ustalona wartos¢ byta przedmiotem negocjacji pomiedzy stronami

transakcji.

Wierztelnosci Emitenta w tacznej kwocie 2.573.900 zt (dwa milion piecset
siedemndziesiat trzy tysigce dziewiecset ztotych) powstaty z tytutu zawarcia
z 23 (dwudziestoma trzema) inwestorami umow objecia akcji serii M
obejmujacych tacznie 514.780 (piedset czternascie siedemset osiemdziesiat)

sztuk akgji serii M.

Wierztelnosci 23 (dwudziestu trzech) inwestoréw (tych samych oséb
fizycznych ktére objety akcje serii M) w facznej kwocie 2.573.900 zt (dwa
milion pieéset siedemndziesiat trzy tysigce dziewieéset ztotych), powstaty
w skutek zawarcia z nimi przez Jujubee S.A. umoéw nabycia akcji 415.000

(czterystu pietnastu tysiecy) sztuk Strategy Forge S.A.

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty

finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w

poszczegdlnych transzach

W ramach Oferty Akgji Serii M nie byty sktadane zapisy. Umowy objecia Akcji
Serii M zostaty zawarte z 25 osobami fizycznymi. Oferta Akcji Serii M nie byta

podzielona na transze.

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegdlnych transzach

W ramach Oferty Akcji Serii M nie dokonywano przydziatu. Umowy objecia
Akcji Serii M zostaty zawarte z 25 osobami fizycznymi. Oferta Akcji Serii M

nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegélnych transzach, s podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W ramach Oferty Akcji Serii M nie dokonywano przydziatu. Akcje Serii M
zostaty objete przez 25 oséb fizycznych, w tym 2 (dwdch) Cztonkéw Rady
Nadzorczej bedacych podmiotami powigzanymi z Emitentem w mysl § 4 ust.
6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Na date Dokumentu
Informacyjnego stan posiadania akcjonariuszy Akcji Serii M nie ulegt

zmianie. W ramach przeprowadzonej subskrypcji:

- 22.076 Akcji Serii M zostato objetych przez Pana Szymona Kulinskiego —
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (w tym 21.576 akcji zostato objetych w
drodze potracenia wierzytelnosci oraz 500 sztuk akcji zostato objetych za

wptate pieniezng przelewem na rachunek Spotki),

- 12.896 Akcji Serii M zostato objetych przez Pana Macieja Ducha — Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta (akcje w catosci zostaty objete w drodze

potracenia wierzytelnosci).

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania umoéw o subemisje, z

okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani subemisje

inwestycyjna.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1 Zatacznika nr 1 do

Regulaminu ASO

objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdére zostaty | taczne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii M wyniosty 0,00 zt netto,
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci | w tym:

kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,00 zt netto,

koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) —  sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z kosztéw doradztwa: 0,00 zt netto,
nich; (c) sporzadzenia publicznego dokumentu - promocja oferty: 0,00 zt netto.

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i sposobie ich
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy spétki do wysokosci
finansowym Spétki
nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostata ich

czesc zalicza sie do kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi
notarialne, optaty sgdowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. s3
ksiegowane, jesli podczas emisji wystapito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.

Wskazanie przyczyn znaczacego zréznicowania cen emisyjnych Akcji Serii K oraz Akcji Serii M

Akcje serii K zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej 3,70 zt za sztuke. W dniu podjecia (tj. w dniu 14 lipca 2021 r.)
uchwaty w sprawie emisji akcji serii K kurs zamkniecia wynidst 4,20 zt, a zatem dyskonto w stosunku do aktualnej ceny
rynkowej wyniosto 13,5%. Bioragc pod uwage Sredni wazony wolumenem kursu notowan akcji Spotki z okresu 3 m-cy
poprzedzajgcych dzien emisji akcji serii E, dyskonto w stosunku do ceny emisyjnej wyniosto ok. 23,4%. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze cena emisyjna akcji serii K odpowiadata cenie zbycia akcji Spotki w transakcji pakietowej dokonanej przez
Prezesa Zarzadu (raport ESPI nr 16/2021 z dnia 14 lipca 2021 r.). W ramach 3 (trzech) transakcji pakietowych Prezes Zarzadu
zbyt tacznie poza rynkiem na rzecz prywatnego inwestora 156.000 sztuk akcji, jednoczesnie w tym samym dniu obejmujac
akcje serii K po cenie rownej cenie zbycia oraz w liczbie 150.000 sztuk. Przedmiotowa transakcja zwigzana byta z potrzeba
dokapitalizowania Emitenta i odbyta sie na zasadach rynkowych.

W przypadku akcji serii M cena emisyjna wynikata posrednio z przyjetej wyceny akcji spotki zaleznej Strategy Forge S.A. i
ustalana byta indywidualnie w drodze negocjacji z inwestorami mniejszosciowymi Strategy Forge S.A., od ktérych Emitent
odkupowat akcje. W dniu rozpoczecia emisji akcji serii M (tj. 20 grudnia 2021 r.) kurs zamkniecia notowan Spétki wynidst 2,88
zt, natomiast cena emisyjna akcji serii M zostata ustalona na poziomie istotnie wyzszym tj. 5,00 zt za sztuke.

Majgc powyzsze na uwadze, jako gtdéwng przyczyne rozbieznosci w cenach emisyjnych akcji serii K oraz akcji serii M nalezy
wskazaé inny charakter obu dokonanych podwyzszen kapitatu. W przypadku serii K kluczowe byto dokapitalizowanie Spétki,
natomiast w przypadku serii M istote stanowito rozliczenie transakcji nabycia akcji Strategy Forge S.A. Cena objecia akc;ji serii
M zaproponowana przez Zarzad, akcjonariuszom Strategy Forge S.A. uwzgledniata intencje mozliwie niskiego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy (ustalenie nizszej ceny emisyjnej przy ustalonym poziomie wyceny Strategy Forge
spowodowatoby konieczno$¢ wyemitowania duzo wiekszej liczby akcji co istotnie wptynetoby na innych akcjonariuszy
Emitenta). W ocenie Zarzadu ustalenie wyzszej ceny emisyjnej niz kurs notowan akcji Spétki byto dziataniem korzystnym z
perspektywy dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta.
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5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

5.1. ORGAN LUB OSOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Serii K oraz Akcji Serii M byt Zarzad Spétki ktdry zostat do tego
upowazniony Uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 wrzesnia 2020 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki i
uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia do dokonywania emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z
wytaczeniem prawa pobotu, a takze wprowadzenia akcji, ktdre zostang wymitowane w ramach kapitatu docelowego do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub dopuszczenia i wprowadzenia akcji, ktore zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (akt notarialny Rep. A nr
739/2020). Zmiana Statutu uwzgledniajgca kapitat docelowy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 listopada 2020 r.)

Uchwala nr §
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
JUJUBEE Spélka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
podjeta w dniu 02 wrzesnia 2020 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki i uchwalenia kapitatu docelowego oraz
upowaznienia do dokonywania emisji akcji w ramach kapitafu docelowego z
wylgczeniem prawa poboru, a takie wprowadzenia akcji, ktore zostang wyemitowane
w ramach kapitatu docelowego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(NewConnect) organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. lub dopuszezenia i wprowadzenia akcji, ktore zostang wyemitowane w ramach
kapitatu docelowego do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§1
Dzialajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spolek handlowych w zw. z art.

444 § 2 oraz 445 § 2 i 3 Kodeksu spolek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki JUIUBEE Spoétka Akeyjna z siedziba w Katowicach, postanawia
uchwali¢ nowy kapital docelowy Spotki i w zwigzku z powyzszym dokonaé zmiany
Statutu Spétki w ten sposéb, iz dotychczasowe brzmienie §3a Statutu Spoéiki
zatytulowane | KAPITAL DOCELOWY™, =zastgpuje si¢ w calosci nowym,

nastgpujacym brzmieniem:

..§3a. KAPITAL DOCELOWY
1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia Kapitatu zakltadowego Spotki przez
emisj¢ nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 125.000,00 2zt (sto
dwadziedcia pie¢ tysiecy ztotych 00/100) w drodze jednego albo kilku kolejnych

podwyzszen Kkapitalu zakladowego w granicach okreslonych powyzej (Kapital

Docelowy).
2. W odniesieniu do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach Kapitalu‘!_‘
Docelowego poprzez emisj¢ nowych akeji o lacznej wartosci nominalnej nie wstzejf *
niz 25.000,00 zt (dwadziescia pig¢ tysigcy zlotych) podwyzszenie kapita{ul"‘;
zakladowego Spotki w ramach Kapitatu Docelowego moze nastapi¢ wylacznie w celu
realizacji i zgodnie z warunkami przyjetego przez Walne Zgromadzenie w uchwale nr
4 7 dnia 02 wrzesnia 2020 r., programu motywacyjnego dla cztonkow organdéw Spotki,
kadry zarzadzajacej Spolka oraz kluczowych pracownikow i wspolpracownikow
Spotki (Program Motywacyjny). Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach
Kapitatu Docelowego przeznaczonych dla realizacji Programu Motywacyjnego bedg
uczestnicy Programu Motywacyjnego speiniajacy warunki okreslone w ww. uchwale

Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminie Programu Motywacyjnego. -------===-=-==----
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3. W odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego poprzez emisje nowych akcji o facznej wartodci nominalnej nie wyzszej
niz 100.000,00 zi (sto tysigey ztotych) podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w
ramach Kapitalu Docelowego moze nastapi¢ wylacznie w celu zaoferowania ich
potencjalnym inwestorom zainteresowanym inwestycjg w Spotke. -------------mmemommemev

4. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach Kapitalu Docelowego wygasa z dniem
odpowiadajacym uplywowi okresu trzech lat od chwili zarejestrowania przez
wlasciwy dla Spotki Sad Rejestrowy przedmiotowej zmiany Statutu Spotki to jest
zmiany dokonanej na mocy Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki JUJUBEE Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach z dnia 02 wrzesnia 2020 r.

5. W ramach Kapitalu Docelowego Zarzad moze emitowac akcje wylacznie za

wklady pienigzne.
6. Uchwaly zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji wymagaja zgody

Rady Nadzorczej.
7. W ramach subskrypcji akcji w zakresie Kapitalu Docelowego Zarzad moze w

interesie Spolki. za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaly,

pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci.

\ 8. Akcje wydane przez Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego nie moga byé

‘ ‘{gifkcjami uprzywilejowanymi, a takZe nie moga by¢ z nimi zwigzane uprawnienia

Josobiste dla ich posiadaczy.
\, 9. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastgpuje
uchwate Walnego Zgromadzenia Spotki o podwyzszeniu Kapitatu zakiadowego. -------

10. O ile przepisy Kodeksu spolek handlowych oraz postanowienia niniejszego
Statutu nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z

podwyzszeniem Kkapitalu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego. W

szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do:
1) Podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do
wprowadzenia akcji, ktore zostana wyemitowane w ramach Kkapitatu
docelowego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
organizowanym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub

ktére bedg zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia akcji, ktére zostang
wyemitowane w ramach Kapitalu Docelowego do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A.;
2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych majgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji, ktore zostang wyemitowane w ramach
Kapitatu Docelowego, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. umowy o rejestracje
akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu docelowego. -=----------
3) Zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego

Spotki w ramach Kkapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego

obejmujacego te zmiany:
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11. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach
Kapitatu Docelowego nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyklego

podwyzszenia kapitalu zakladowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego

upowaznienia”,

§2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Spotki JUJUBEE Spoétka Akcyjna z

siedzibg w Katowicach przyjmuje pisemna opini¢ Zarzadu Spolki uzasadniajacg
wniosek tego organu o dokonanie zmiany Statutu Spolki w zakresie przyznania/ ‘
Zarzadowi Spotki przez Walne Zgromadzenie upowaznienia do podwyzszenia kapitahii:
zakladowego w ramach oraz w granicach Kapitalu Docelowego. Nadzwyczajne Walne )
Zgromadzenie Spotki JUIUBEE Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach stwierdza,
iz przyznanie przedmiotowego uprawnienia Zarzadowi Spéiki lezy w interesie Spotki

oraz w caloéci aprobuje, a takze podziela przedstawiona mu, sporzadzona przez

Zarzad Spolki, ww. opini¢ o nastgpujacym brzmieniu:

.Umotywowaniem dla zmiany Statutu Spolki polegajacej na udzieleniu
Zarzadowi upowaznienia do dokonywania podwyzszenia Kapitalu zakladowego w
granicach Kapitalu Docelowego jest uelastycznienie, obnizenie kosztow oraz
ograniczenic w czasie procedury podwyzszenia kapitatu zakladowego, co lezy w
interesie Spotki i jest podyktowane checia zapewnienia Spélce mozliwosci jak
najszybszego oraz mozliwie najmniej skomplikowanego pozyskiwania nowego
kapitatu od inwestora lub inwestorow cieszgcych sie dobrg renomg. Pozyskane w ten
sposob srodki finansowe umozliwig Spolce rozpoczgcie oraz finansowanie nowych
projektow, ktérych realizacja powinna w istotny sposob wplyna¢ pozytywnie na
konkurencyjnosé oraz rentowno$é Spotki. Dzigki temu upowaznieniu Zarzad Spotki
bedzie mogl takze dostosowaé termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw
rynkowych oraz aktualnych potrzeb Spotki. Ponadto, Spotka bedzie mogta rozpoczac
realizacje Programu Motywacyjnego, czyli stworzy¢ mechanizm motywacyjny
umozliwiajacy efektywne zarzadzanie. W nastgpstwie jego realizacji nastapi silnigjsze
zwiazanie kluczowych menedzeréw, pracownikow oraz wspotpracownikow ze Spétka.
Program Motywacyjny ma rowniez na celu stworzenie bodzcow. ktore zacheca, i
dodatkowo zmotywuja wykwalifikowane osoby, kluczowe dla realizacji strategii

Spotki.”

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki JUJTUBEE Spotka Akcyjna z
siedzibg w Katowicach przyjmuje pisemna opini¢ Zarzadu Spolki uzasadniajaca
whiosek tego organu w zakresie wylaczenia prawa poboru akcji emitowanych w

ramach Kapitatu Docelowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki JUJUBEE
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Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach stwierdza, iz przyznanie przedmiotowego
‘,;'luprawnienia Zarzadowi Spolki lezy w interesie Spotki oraz w calosci aprobuje, a takze

Kl

,Q):ziela przedstawiona mu oraz sporzgdzong przez Zarzad Spolki ww. opini¢ o

nastepujacym brzmieniu:

Zarzad Spolki JUJUBEE S.A. z siedziba w Katowicach niniejszym
rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki podjecie pozytywnej
uchwaly w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego. W ocenie Zarzadu Spotki podjgcie pozytywnej uchwaly w sprawie
wylaczenia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego lezy w
interesie Spolki i jest podyktowane checig zapewnienia Spéice mozliwosci szybkiego
oraz elastycznego pozyskiwania nowego kapitalu od inwestora lub inwestorow
cieszacych sie dobrg renoma. Pozyskane w ten sposob srodki finansowe umozliwig
Spolce rozpoczecie oraz finansowanie nowych projektow. ktorych realizacja powinna
w istotny sposob wplynaé pozytywnie na konkurencyjnos¢ oraz rentownosc Spatki.
Ponadto. Spotka bedzie mogla rozpocza¢ realizacj¢ Programu Moty wacyjnego, czyli
stworzy¢ mechanizm motywacyjny umozliwiajacy efektywne zarzadzanie. W
nastepstwie jego realizacji nastapi silniejsze zwiazanie kluczowych menedzerow,
pracownikow oraz wspélpracownikéw ze Spétka. Program Motywacyjny ma rowniez
na celu stworzenie bodzcow, ktére zacheca, i dodatkowo zmotywuja wykwalifikowane
osoby, kluczowe dla realizacji strategii ~ Spoiki. Zabezpieczeniem  praw
dotychczasowych akcjonariuszy zwiazanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji
emitowanych w granicach kapitalu docelowego jest okolicznos¢ tego rodzaju, ze

uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji beda wymagaly dla ich

skutecznosei zgody Rady Nadzorczej™.
§4

Ninigjsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym jednak

zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmiany Statutu Spétki nastepuje z chwilg

wydania przez wlasciwy Sad Rejestrowy postanowienia w przedmiocie wpisania

zmiany Statutu w rejestrze  przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez wlasciwy dla Spolki sad rejestrowy.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym oddano )g

417.461 waznych gloséw z takiej samej ilosci akeji, stanowigeych 10,42 % w kapit
zakladowym Spoéiki. przy czym 417.461 glosow oddano ..za” przyjgciem powyzs"iej' :
uchwaly, przy 0 glosach ..przeciw™ i 0 glosach ..wstrzymujacych sig”, a wigc uchwala‘

zostala podjeta przez Akcjonariuszy jednoglosnie, a zaden z uczestniczacych W

Zgromadzeniu nie zglosil sprzeciwu.
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5.2. DATA | FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

Akcje Serii K

Akcje Serii K zostaty wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, na podstawie upowaznienia, o ktdrym mowa w § 3a
Statutu, wprowadzonego uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 wrzesnia 2020 r. (tre$¢ uchwaty zostata
przytoczona w pkt. 5.1. Dokument Informacyjnego) oraz na podstawie uchwat Zarzagdu Emitenta nr 1/07/2021 i 2/07/2021 z
dnia 14 lipca 2021 r. (akt notarialny Rep. A nr 2055/2021). Akcje Serii K zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 3 listopada 2021
r.

Uchwata nr 1/07/2021
Zarzadu Spotki
JUJUBEE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 14 lipca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Dzialajac na podstawie art. 444 § 1, art. 446 § 113 oraz art. 447 § 1 Kodeksu spolek
handlowych oraz §3a Statutu Spélki, Zarzad Spétki postanawia, co nastepuje:---------
§1
1. Podwyzszeniu ulega kapital zakladowy Spétki o kwote 15.000,00 zt (stownie:
pigtnascie tysigcy zlotych zero groszy) wdrodze emisji 150.000 (slownie: sto
pigcdziesiat tysigcy) nowych akcji serii K, o wartosci nominalnej 0,10 z} (stownie:

zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda akcja.--

2. Akgje serii K beda akcjami zwyktymi na okaziciela. -— e

3. Zarzad Spoéiki ustala jednostkows cene emisyjng akcji zwyklych na okaziciela ser K
w wysokosci 3,70 z1 (stownie: trzy zlote siedemdziesiat groszy) za jedna akcje.
Wskazana wyzej cena emisyjna akcji serii K emitowanych w ramach kapitalu
docelowego zostata ustalona przez Zarzad Spétki po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej stosownie do tresci art. 446 § 2 k.s.h. oraz §3a ust. 4 Statutu Spotki. ---

4. Akcje serii K beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2021

L, e i g 0 e N
5. Akcje serii K zostana pokryte wylacznie w zamian za wklady pienigzne, ktére
zostang wniesione jeszcze przed zarejestrowaniem akcji serii K przez wilasciwy dla

Spotki sad rejestrowy. ---------ommnmmcaea -

6. Pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii K
w catosci. Uzasadnienie powodéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji serit K w calosci przedstawione zostalo na koficu
niniejszej Uchwaly. Rada Nadzorcza Spéiki swoja uchwala z dnia 14 lipca 2021 r.
wyrazila zgode na wylaczenie prawa poboru akgji serii K w catosci. --------mnmnemeaee

7. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje akcji serii K nastapi
w ramach oferty prywatnej papieréw wartosciowych tj. skierowanej do jednego
nabywcy, w drodze subskrypcji prywatnej stosownie do brzmienia art. 431 § 2 pkt.
1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek handlowych. -------mnnmmmmmeev
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8. Objecie akcji Serii K nastapi w drodze zawarcia przez Spotke z oznaczonym
adresatem (dalej okreslanym jako »Inwestor”) pisemnej umowy objecia akcji serii K,
w tresci ktérej zawarta bedzie m.in. pisemna oferta objecia okreslonej liczby Akcji
setii K oraz pisemne o§wiadczenie Inwestora o przyjeciu oferty objecia akcji serii K.
Tres¢ umowy, okreslonej w zdaniu poprzedzajacym, powinna odpowiadaé
wymaganiom okreslonym przez att. 437 § 2 ks.h,, a takze obowiazujacym w tym
zakresie innym pzepisom Prawa. -——---—wemeoooeooee

9. Zawarcie umowy objecia akdji serii K nastapi do 16 lipca 2021 r, --——-- -

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z tym zastrzezeniem, iz podwyzszenie

kapitatu zakladowego nastapi z chwily jego wpisu do tejestru  przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego dokonanego przez wlasciwy dla Spotki sad rejestrowy.

UZASADNIENIE UCHWALY

Wrylaczenie (pozbawienie) w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akcji seri K emitowanych w ramach kapitalu docelowego lezy
w interesie Spo6lki i jest podyktowane checia zapewnienia Spélce mozliwosci jak
najszybszego oraz mozliwie najmniej skomplikowanego pozyskania nowego kapitatu
od inwestoréw cieszacych sie dobra renoma. Pozyskane w ten sposéb $todki finansowe
umozliwia Spélce rozpoczecie oraz finansowanie nowych projektow, ktérych realizacja
powinna w istotny sposob wplynaé pozytywnie na konkurencyjnosé oraz rentownogé
Spolki, e e e e e

Przewodniczacy oéwiadczyl, ze powyzsza uchwala zostala podjcta

jednoglosnie gloséw , przeciw” i »wstrzymujacych” si¢ nie oddano.-—-———-----——————____
V. Przewodniczacy Zebrania Zarzadu do punktu 5) porzadku obrad
stwierdzil, ze Zebranie jednoglosnie, podjelo nastepujaca uchwate:-—-——— oo
Uchwata nr 2/07/2021
Zarzadu JUJUBEE S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 14 lipca 2021 r.
W sprawie zmiany Statutu Spétki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zakfadowego Spé6iki w drodze emisji akcji nowej serii K w ramach kapitatu
docelowego

Dzialajac na podstawie art. 446 § 1 wzw. z art. 431 § 1 Kodeksu spélek handlowych
oraz §3a Statutu Spétki oraz w zwiazku z podjeciem przez Zarzad Spoiki Uchwaly nr
1/07/2021 Zarzadu JUJUBEES.A. z siedziba w Katowicach w sprawie podwyzszenia
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kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, Zarzad Spotki postanawia
€O MASTEPUE: e oo

§1

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Sp6tki w drodze emisji nowych
akgji serii K, zmianie ulega Statut Spotki w ten sposob, iz jego § 3 ust. 1 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
,Kapital zakladowy Spotki wynosi 415.500,00 zt (czterysta pietnascie tysiecy piecset
zlotych zero groszy) 1 dzieli si¢ na: e
a2) 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akeji na okaziciela setii A 0 numerach od
0000001 do 1500000, o wattosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesi¢é
g10szy) kazda akeja, ——---—-m- oo e

b) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
500000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda

AKCJA, mmm e o e
c) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do
500000, o wattosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesi¢é groszy) kazda

d) 830.000 (osiemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 830000, o wartosci nominalnej po 0,10 zl (zero zlotych dziesiec
groszy) kazda akcja,--------=----=-smemm e

e) 50.000 (pie¢dziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 00001 do

50000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda
akgja,
f) 150.000 (sto pigédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o numerach od 000001

do 150000,0 wartosci nominalnej po 0,10 z} (zero zlotych dziesi¢¢ groszy) kazda

AKCJ, ~ e e
g) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii G o numerach od 000001 do 100000,
o warto$ci nominalnej po 0,10 z! (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,---—
h) 150.000 (sto pieédziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii H o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 z} (zero zlotych dziesig¢

groszy) kazda akcja,
1) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii I o numerach od 000001
do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 z1 (zero zlotych dziesigé groszy) kazda

j) 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii ] o numerach od
00001 do 75000, o wartosci nominalnej po 0,10 z1 (zero zlotych dziesieé groszy)
kazda akcja. - e

k) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii K o numerach od

000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesieé
groszy) kazda akcja, -

. 32
Uchw.ala wchodzi w Zycie z chwila jej podjecia, z tym zastrzezeniem, 1z zmiana Statutu
Spéiki nastapi z chwily jej wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego dokonanego przez wiasciwy dla Sp6tki sad rejestrowy. -
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W dniu 14 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjetg Uchwate nr 2E/07/2021 w sprawie wyrazenia zgody na wytaczenie w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zakresie akgcji serii K emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Uchwata Rady Nadzorczej JUJUBEE S.A. nr ZE/D7/2021 & dnia 14 lipca 2021 r.
w sprawie wyraZenia zgody na wylgczenie w calosei prawa poboru dotvehezasowyeh
akejonariusey w eakresie akeji serii K emitowanych w ramach kapitalo docelowego

Majac na wezgledzie tresé art. 446 § 1 ksh., art, 447 § | k.sh, oraz §3a ust. 5 Statutu Spotki, po
rozpoznaniu wniosku Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza JUJUBEE S.A. postanawia, <o nastepuje:

§ 1.

W ointeresie Spditki, Rada Nadzoreza wyraza zpode na wylgczenie (pozbawienie) w calodci przez
Zarzad Spotki prawa poboru dotvchezasowyeh akcjonariuszy Spolki w zakresie akcji zwykhech na
akaziciela serii K emitowanych w ramach kapitalu docelowego.

§ 2.

Rada Madzorcza w pelni akeeptuje i przyjmuje jako swoje stanowisko (urasadnienie) Zarzadu Spotki
w przedmiocic wylaczenia (pozbawienia) prawa pobory dorvchezasowveh akejonariuszy  Spolki
w zakresie akeji rwyklych na okaziciela serii K to jest, iz ww. wylgczenie (pozbawienie) prawa
paboru dotychezasowych akcjonariuszy nastgpuje w interesie Spotki, poniewas zapewni ono Spilce
moiliwosé szybkiego oraz elastveznego pozvskania nowego kapitalu od inwestordw cieszgeyeh sig
dobra renoma. Pozyskane w ten sposob Srodki finansowe umoiliwig Spolee rorpoczecie oraz
finansowanie nowych projektéw, ktdrych realizacja powinna w istotny spesob wplyvnaé pozytywnie na
konkurencyjnosc oraz rentownosc Spoltki.

§3.

Uchwata wehodzi w zveie z chwila jej podjecia.

Cilpsowanie preeprowadzone w irybie prey wykorgysianiu Srodkdw berpodredniego porozumiewania sie na odleghodc (zz
posredniclwem pocety elektronicane) |

Liczhn glosiw rm":
Liezba glostw L praceiw'™: ¥
Liczha glostw wsiraymujgevch sig™ 1
godz. podjycia uchwaly: 14:26
zit wsrysikich celonkéw Rady Nadzorezej:

- MACIE) STEPIEN
(FREEWODNICZACY RADY NADZORCZED
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W dniu 14 lipca 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjetg Uchwate nr 3E/07/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zaproponowang
przez Zarzad Spoétki cene emisyjng akcji serii K emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Uchwala Rady Nadzorczej JUIUBEE 5.A. nr 3JEA7/2021 z duoia 14 lipea 2021 r.
w sprawic wyrazenia zgody na zaproponowang preez Lorepd Spolki cene emisyjng akeji serii K
emitowanveh w ramach kapitalu docelowega

Majge na weplgdeie bremienie art 446 § 11 2 ksh. oraz §3a wst. 4 Statutu Spétki, po rozpoenaniu
whiosky Zarzadu Spolki w sprawie podjgcia preer Rade Nadzorcza uchwal, Rada Nadzorcza
JUJUBEE 5 A postanawia, co nastepuje;

§ 1.

Rada Madzorcza akceptuje zaproponowang przez Zarzad Spolki jednostkowa cene emisyjna akcji
zwyklych na okaziciela serii K emitowanveh w ramach kepitatu docelowegn w wiysokodei 3,70 #f
(slownie: trzy zlote siedemdeiesial proszy) za jedna akeje.

§2.

Zarzgd Spofki vstali jednostkowa ceng emisyjna akeji serii K okredlong w § | ninigjseej uchwaly
w iresci wehwaly Zarzgdu, o ktorej mowa w art. 446 & 1 k.s.h,

£3
Lichwala wehodzi w #ycie z chwila je) podjecia.

Uiloesowanic preeprowadeonn w erybie prey wylorsy sionin seodion beepairednic po porazumicwania sie na odleghost {za
pusirednictwem pocety clekiranicmejl,

Liczba glascay . xa™ 4
Licxba glastay preecin’: L]
Liczba gloséw wetrzymujgcych sig™ |
pode. podjecia nchwiky: 1430

wmywagysikich edankaw Racy Nadearcos -

MACIE] STEPIEN T = O
- e __'h_-_._\_-_‘_\_

(PREEWODNICZACY RADY NADZORCZED) — B\ B 1oL o 13 R
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Akcje Serii M
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Akcje Serii M zostaty wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, na podstawie upowaznienia, o ktérym mowa w § 3a

Statutu, wprowadzonego uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 wrzesnia 2020 r. (tre$¢ uchwaty zostata
przytoczona w pkt. 5.1. Dokument Informacyjnego) oraz na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/12/2021 z dnia 20
grudnia 2021 r. (akt notarialny Rep. A nr 7463/2021). Akcje Serii M zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 24 lutego 2022 r.

UCHWALA nr 1/12/2021
Zarzadu JUJUBEE Spétka Akcyjnej z siedzibg w Katowicach
z dnia 20 grudnia 2021 r.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii L i M w ramach kapitalu docelowego
oraz zmiany § 3 ust 1 Statutu Spolki

§1.

Dzialajac na podstawie i w granicach upowaznienia zawartego w § 3a Statutu
Spolki oraz zgodnie z art. 446, art. 447 w zw. z art. 431 i w zw. z art. 453 § | Kodeksuh/
spolek handlowych., Zarzad Jujubee Spotka Akcyjna podwyzsza kapitat zakladow)p:'
Spolki o kwote nie nizszg niz 50.000,00 zt (pigcdziesiat tysigcy zlotych zero groszy) i
nie wyzsza niz 62.500.00 zl (szesc¢dziesiat dwa tysiace pigéset zlotych zero groszy). - -

§2.

1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego. o ktorym mowa w § 1 uchwaly nastapi w

a) emisji nie mniej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysigcy) i nie wigcej niz 105.000 (sto
pie¢ tysiecy) nowych akcji serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy)Kazda; - ------c-cmmm e

b) emisji nie mniej niz 450.000 (czterysta pig¢dziesiat tysigcy) i nie wigcej niz
520.000 (pigéset dwadziescia tysigcy) nowych akeji serii M, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢¢ groszy) kazda. - - - == == - === ccmcmmoiiiaa

2. Akcje serii L i M beda akcjami zwyklymi, na okaziciela i zostang pokryte

wylacznie wkladami pienigZnymi. - = = === === = o e s e e e e

3. Akcje serii L i M beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

a) jezeli Akcje serii L i M zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, to beda one uczestniczyly w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1
(pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposredni rok. w
ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
WartoSCiOWych, = = = = = = = = o o e

b) jezeli Akcje serii L i M zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku. to beda one
uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw

wartosciowych, tzn. od dnia 1 (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego. - - -
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§3.

1. Na podstawie upowaznienia okreslonego w § 3a Statutu Spoélki oraz na podstawie
\ zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w Uchwale nr 3/12/2021 Rady Nadzorczej Jujubee
‘,‘5 Spotka Akcyjna (KRS nr 0000410818) z dnia 20 grudnia 2021 roku w sprawie
\wyraZenia zgody na wylaczenie w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w zakresie akcji serii L emitowanych w ramach kapitalu docelowego
wylacza si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy wobec akeji serii
L. Akcje serii L, zgodnie z § 3a ust. 2 Statutu Spélki, przeznaczone sg dla uczestnikow
Programu Motywacyjnego zgodnie z warunkami okreslonymi uchwala nr 4 Walnego
Zgromadzenia z dnia 4 wrzesnia 2020 r. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie

prawa poboru zostala przedstawiona na koncu uchwaly (ponizej). - - = == === === = - -

2. Na podstawie upowaznienia okreslonego w § 3a Statutu Spolki oraz na podstawie
zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w Uchwale nr 5/12/2021 Rady Nadzorczej Jujubee
Spotka Akcyjna (KRS nr 0000410818) z dnia 20 grudnia 2021 roku w sprawie
wyrazenia zgody na wylaczenie w caloSci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w zakresie akcji serii M emitowanych w ramach kapitalu docelowego
wylacza si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy wobec akcji serii
M. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru zostala przedstawiona na
koncu uchwaly (ponizej). = = === =cccmmmmmmm e e

3. Akcje serii L i M zostang w calosci zaoferowane w ramach oferty publicznej
papieréow wartosciowych, w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt.
1) Kodeksu spolek handlowych. Akcje serii L i M zostana zaoferowane wskazanym
przez Zarzad Spolki inwestorom w liczbie nie wigkszej niz 149 (sto czterdziesci
AZIEWIgE). = = = == = s e e e e e e e e eeeaa-

§ 4.

1. Ceny emisyjne jednej Akcji serii L i M, na podstawie zgdéd Rady Nadzorczej
Spétki wyrazonych w Uchwale nr 4/12/2021 Rady Nadzorczej Jujubee Spolka
Akcyjna (KRS nr 0000410818) z dnia 20 grudnia 2021 roku w sprawie wyrazenia
zgody na zaproponowang przez Zarzad Spolki ceng¢ emisyjng akcji serii L
emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz Uchwale nr 6/12/2021 Rady
Nadzorczej Jujubee Spotka Akcyjna (KRS nr 0000410818) z dnia 20 grudnia 2021
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roku w sprawie wyrazenia zgody na zaproponowang przez Zarzad Spolki ceng

emisyjng akcji serii M emitowanych w ramach kapitatu docelowego w zwiazku z art.

446 § 2 Kodeksu spotek handlowych, wynoszg: - = = === == - o o e e e e e ce e e oo
a) cena emisyjna Akcji serii L — 0, 10 zl (dziesig¢ groszy): -------=--aaauc-- ‘
b) cena emisyjna Akcji serii M — 5,00 zl (pig¢ zlotych zero groszy). - == ==-----

2. Objecie akcji Serii L i M nastapi w drodze zawarcia przez Spotke z
oznaczonymi adresatami pisemnych umoéw objecia akcji serii L i M, w tresci ktorych
zawarta bedzie m.in. pisemna oferta objecia okreslonej liczby Akcji serii L albo M
oraz pisemne oswiadczenie Inwestora o przyjeciu oferty objecia akcji. Tres¢ umowy
powinna odpowiada¢ wymaganiom okreslonym przez art. 437 § 2 k.s.h.. a takze
obowigzujacym w tym zakresie innym przepisom prawa. = = ========-=c-=====-

3. Umowy objecia Akcji serii L i M zostana zawarte do dnia 31 stycznia 2022 roku.

4. Zgodnie z upowaznieniem okreslonym w § 3a Statutu Spoétki oraz w zwiazku z
art. 446 § 1 zdanie 2 Kodeksu spolek handlowych, Zarzad Spolki upowazniony jest
rowniez do dokonania w szczegdlnosci nastepujgcych czynnosei: = = = == === - - - oo

a) okreslenia szczegétowych warunkéw emisji Akcji serii L i M oraz wyboru
inwestorow, do ktérych ma by¢ skierowana oferta objecia Akcji serii M. - - - - -

b) zawarcia uméw objecia akcji, = === === == - - - e e el

c) wszelkich innych czynnosci niezbednych do dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego i jego wpisudorejestru, - - = === == - m e e e e e aaaa

5. Akcje serii L i M emitowane w ramach podwyzszenia kapitatlu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego beda zdematerializowane zgodnie z art. 5 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. z dnia 9 grudnia 2019 r.
Dz.U. z 2020 r. poz. 89). Zarzad Spolki podejmie wszelkie niezbedne czynnosci
faktyczne i prawne, ktdre beda zmierzaly do wprowadzenia akcji serii L i M do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) organizowanym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. albo ktére beda zmierzaly do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii L i M do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A, - --------

§ 5.

W zwigzku z powyzszym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spdolki zmienia
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si¢ treS¢ § 3 ust 1. Statutu Spoétki. w ten sposob. iz w miejsce dotychczasowego
nadaje mu si¢ nastgpujgce brzmienie; - - - - - - - - - - oo oo oo.
\ . Kapital zakladowy Spétki wynosi od 465.500,00 zt (czterysta szesédziesigt pieé

.”tysiecy pigcset zlotych zero groszy) do 478.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt osiem
sigcy zlotych zero groszy) i dzieli signa: - - - - = === = - - oo oo _.
'QK(’,\] .300.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o numerach
od 0000001 do 1500000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych
dziesigc groszy) kazda akcja, - - - - === == = == = = - oo oo.

b) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
500000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych dziesieé¢ groszy) kazda

¢/ 300.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do

300000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda

d) 830.000 (osiemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 830000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesigé
groszy) kazda akcja, - - = = == = = = = = = e e .

e) 50.000 (pigcdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 00001

do 50000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesigé groszy) kazda

N 150.000 (sto piecdziesigt tysigcy) akcji na okaziciela serii F o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesieé
groszy) kazda akcja, - - = = = === === ool

g 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii G o numerach od 000001 do

100000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesieé¢ groszy) kazda

h) 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii H o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0.10 zi (zero zlotych dziesieé
groszy) kazda akeja, - - = = = = = = = = m e __

i) 130.000 (sto piecdziesigt tysigcy) akcji na okaziciela serii I o numerach od

000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych dziesieé
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groszy) kazda akcja, - - - - - -~ - - ----ccm e e

j) 75.000 (siedemdziesigt pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii J o numerach od ;
00001 do 75000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych dziesie¢ groszy) ‘
kazda akcja, - - ------------“-““““-ccccc-scmmmceommmoo - |

k) 150.000 (sto pigédziesigt tysigcy) akcji na okaziciela serii K o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesi¢é
groszy) kazda akcja, - - --------------c-mmmmcccmecccccccee oo

) od 50.000 (pigédziesigt tysigcy) do 105.000 (sto pieé tysiecy) akcji na okaziciela
serii L o numerach od 000001 do 105000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi
(zero zlotych dziesiec¢ groszy) kazda akcja, - - - - - === -===--=-----

m) od 450.000 (czterysta pieédziesigt tysigcy) do 520.000 (pigéset dwadziescia
tysiecy) akcji na okaziciela o numerach od 000001 do 520000, o wartosci
nominalnej po 0,10 z1 (zero zlotych dziesigé groszy) kazda akcja. - - - - - - - - - -

§ 6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia. -----------mmmemmmon--
UZASADNIENIE UCHWALY

Wylaczenie (pozbawienie) w calosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji serii L emitowanych w ramach Kkapitalu
docelowego w celu realizacji Programu Motywacyjnego Spolki lezy w jej interesie i
jest podyktowane checig utrzymania i motywowania kluczowych pracownikow i
wspolpracownikow, a takze kadry zarzadzajacej Spotki. Wylaczenie w calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii M emitowanych w
ramach kapitalu docelowego lezy w interesie spolki i jest niezbedne do realizacji
planéw inwestycyjnych spolki, w  wyniku ktorych spodziewany jest wzrost

konkurencyjnosci oraz rentownosci Spotki. - - - - --------mmmi i mmo e
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W dniu 20 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 5/12/2021 w sprawie wyrazenia zgody na wytaczenie
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zakresie akcji serii M emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

UCHWALA nr 5/12/2021
Rady Nadzorcze]j Jujubee Spotka Akcyjna (KRS nr 0000410818)
z dnia 20 grudnia 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie w calo$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy W zakresie akcji serli M emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Majac na wzgledzie tres¢ art. 446 § 1 k.s.h., art. 447 § 1 ks.h. oraz §3a ust. 5 Statutu Spéiki, po rozpoznaniu
wniosku Zarzadu Spélki, Rada Nadzorcza JUJUBEE S A. postanawia, co nastgpuje:

§1.

W interesie Spolki, Rada Nadzorcza wyraza zgodg na wylaczenie (pozbawienie) w caloéci przez Zarzad
Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zakresie akcji zwyklych na okaziciela serii M
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§2.

Rada Nadzorcza w pelni akceptuje i przyjmuje jako swoje stanowisko (uzasadnienie) Zarzadu Spdiki
w przedmiocie wylgczenia (pozbawienia) prawa poboru dotychczasowych  akcjonariuszy Spotki
w zakresie akcji zwyklych na okaziciela serii M to jest, iz ww. wylaczenie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji serii M emitowanych w ramach kapitatu docelowego lezy
w interesie spdiki i jest niezbedne do realizacii plandw inwestycyjnych spofki, w wyniku ktérych spodziewany
jest wzrost konkurencyjnosci oraz rentownoéci Spotki

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
lloéé obecnych - 5 lloé¢ glosdw przeciw” - 0
Hosé glosow za" - & llos¢ glosdw ,wstrzymujacych sig” — 0

Podpisy obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej na posiedzeniu w dniu 20 grudnia 2021 r.:

MACIEJ STEPIEN - Przewodniczacy Rady Nadzorcze)

17 17
MACIEJ DUCH — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] /""‘j/ /
V [fze
SZYMON KULINSKI — Sekretarz Rady Nadzorcze] . \ I i
/k/
PIOTR PODHAJSKI — Czlonek Rady Nadzorcze]

TOMASZ MUCHALSKI — Czlonek Rady Nadzorczej /
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W dniu 20 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 6/12/2021 w sprawie wyrazenia zgody na
zaproponowang przez Zarzad Spoétki cene emisyjng akcji serii M emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

UCHWALA nr 6/12/2021
Rady Nadzorcze| Jujubee Spotka Akeyjna (KRS nr 0000410818)
z dnia 20 grudnia 2021 roku w sprawle wyraZenia zgody na zaproponowang przez Zarzad Spotki ceng
emisyjng akcji serii M emitowa nych w ramach kapitalu docelowego

j i ieni [ 2 tu Spotki, po rozpoznaniu wniosku
¢ na wzgledzie brzmienie art. 446 § 12 k.s.h. oraz §3a ust. 4 Statu

;n::’zqadu :ngnﬁ w sprawie podjgcia przez Rade Madzorcza uchwal, Rada Nadzorcza JUJUBEE S.A.
postanawia, co naslgpuje:

§1.

sepluj i j kowa ceng emisyjng akcii zwyklych
Rada Nadzorcza akueptuje zaproponowang przez Zarzad Spotki jednost _ Kci

na okaziciela seril M emitowanych w ramach kapitalu docelowego W wysokosci 5,00 zi (stownie: piec zlotych
zero groszy) za jedng akcje.

§2.

Zarzad Spotki ustali jednostkows ceng emisyjng akcji seri M okreélong w § 1 niniejszej uchwaly
w tresci uchwaly Zarzadu, o ktérej mowa w art. 446 § 1 k.s.h.

§3
Uchwata wchodzi w 2ycie 2 chwilg je] podjgcia.
lloéé obecnyeh - 5 llot ghostw przeciw” - o
lloAt glosdw za"- & lliogt glosdw wstrzymujacych sig” — a

Podpisy obecnych czionkéw Rady Nadzoreze] na posiedzeniu w dniu 20 grudnia 2021 r.:

7 e AT

MAGCIEJ STEPIEN — Przewodniczgey Rady Nadzorczej ——

MACIEJ DUCH — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze

SZYMON KULINSK — Sekretarz Rady Nadzorczej XJ\/\_
PIOTR PODHAJSKI = Czlonek Rady Nadzorczej Ll

TOMASZ MUCHALSK| — Czlonek Rady Nadzorczej / S

T bBow
[
£
[
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W dniu 3 lutego 2022 r. Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o sprawie dookreslenia ostatecznej wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z zakoriczeniem subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii L i serii M emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki (akt notarialny Rep. A nr 568/2022).

PROTOKOL POSIEDZENIA ZARZADU

L. Michat Stepien dzialajac jako Zarzad Spolki JUIUBEE Spétka Akcyjna z
siedziba w Katowicach sklada o$wiadczenie w sprawie dookreslenia ostatecznej
wysokosci kapitalu zakladowego Spétki w zwigzku z zakonczeniem subskrypcji
akeji zwyklych na okaziciela serii L i serii M emitowanych w ramach kapitalu
docelowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego

Spélki w Statucie Spélki, jak nizej:

§1.

Majac na wzgledzie brzmienie Uchwaly nr 1/12/2021 Zarzadu JUIUBEE Spot
Akcyjnej z siedzibg w Katowicach (dalej ..Spotka") z dnia 20 grudnia 2021 r. Z/
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji Z\\fyklyc‘P;
na okaziciela serii L i M w ramach kapitatlu docelowego oraz zmiany § 3 ust 1 Statutu\
Spolki (Akt Notarialny sporzadzony przez Notariusza Tymoteusza Grajnera w dniu 20
grudnia 2021 r., Repertorium A numer 7463/2021, Kancelaria Notarialna Tymoteusz
Grajner przy ul. Gliwickiej 15 w Katowicach) okreslanej dalej jako ..Uchwala™, w tym
w szczegolnosci fakt, iz Zarzad Spolki postanowil w granicach swojego upowaznienia
zawartego § 3a Statutu Spolki oraz zgodnie z art. 445, art. 447 w zw. z art. 431 1 w zw.
z art. 453 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej: .k.s.h.”) o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego Spotki o kwot¢ nie nizsza niz 50.000,00 zi (pigcdziesiat tysigcy zlotych
zero groszy) oraz nie wyzsza niz 62.500.00 zl (szesédziesigt dwa tysiace piecset
zlotych zero groszy) a to w drodze emisji nie mniej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) i
nie wigcej niz 105.000 (sto pigé tysiecy) nowych akcji serii L o wartosci nominalnej
0,10 zl (dziesig¢ groszy) kazda oraz emisji nie mniej niz 450.000 (czterysta
pigédziesiat tysigcy) i nie wigeej niz 520.000 (pigéset dwadziescia tysigcy) nowych
akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, w zwiazku z
zakonczeniem subskrypcji akeji zwyklych na okaziciela Spolki wskazanych wyzej tj.
serii L (w dniu 23 grudnia 2021 r.) oraz serii M (w dniu 27 stycznia 2022 r.)
emitowanych w ramach kapitalu docelowego, stosownie do brzmienia § 4 ust. 4 pkt. ¢)
Uchwaly oraz art. 310 § 214 k.s.h. w zw. z art. 437 § 1 k.s.h. w zw. art. 453 § | k.s.h.
Zarzad Spolki niniejszym os$wiadceza, iz w wyniku subskrypcji akcji zwyklych na

okaziciela Spolki tj. serii L oraz serii M objetych przez uprawnione osoby zostalo

objetych:
1) 105.000 (sto pig¢ tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii L (po cenie
nominalnej i jednoczesnie emisyjnej w wysokosci 0,10 zt kazda), --=-====n==nn-=--

2) 520.000 (pigcset dwadziescia tysigcy) akceji zwyklych na okaziciela serii M (po
cenie nominalnej 0,10 zI za jedna akcje. a po cenie emisyjnej w wysokosci 5,00

zl kazda).
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W zwiazku z powyzszym. celem dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego
§polk1 Po przeprowadzeniu subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela Spétki tj. serii L
1’ serii M emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz po uwzglednieniu jej
,\wml\o“ Zarzad Spolki oswiadcza, iz kapital zakladowy ulega podwyzszeniu o
ostateczng kwote w wysokosci 62.500.00 zi (szescdziesigt dwa tysiace pieéset zlotych
zZero groszy) stanowigca faczna warto$é nominalng objetych akcji Spotki serii L oraz
serii M — ktora to kwota miesci si¢ w granicach wskazanych w Uchwale. a co oznacza,

iz laczna wysoko$é kapitatu zakladowego Spélki wynosi 478.000,00 zI (czterysta

siedemdziesiat osiem tysigey zlotych zero groszy) i dzieli si¢ na:
a) 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) akceji na okaziciela serii A o numerach
od 0000001 do 1500000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych

dziesig¢ groszy) kazda akcja,
b) 500.000 (pigéset tysiecy) akeji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
500000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda

akcja,
¢) 500.000 (pigéset tysigcy) akeji na okaziciela serii C 0 numerach od 000001 do
500000, o wartosci nominalnej po 0.10 zI (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda

akcja,
d) 830.000 (osiemset trzydziesci tysigey) akeji na okaziciela serii D o numerach

od 000001 do 830000, o wartosci nominalnej po 0.10 zi (zero zlotych dziesigé

groszy) kazda akcja,
e) 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) akeji na okaziciela serii E o numerach od 00001

do 50000, o wartosci nominalnej po 0.10 zl (zero zlotych dziesie¢ groszy)

kazda akcja.
f) 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii F o numerach od

000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0.10 zi (zero zlotych dziesig¢

groszy) kazda akcja,
g) 100.000 (sto tysigcy) akcji na okaziciela serii G o numerach od 000001 do
100000, o wartosci nominalnej po 0.10 zi (zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda

akcja, -

h) 150.000 (sto pigédziesiat tysieey) akeji na okaziciela serii H o numerach od
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000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zI (zero zlotych dziesi¢¢

groszy) kazda akcja,

b

i) 150.000 (sto pieédziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii I o numerach od §

000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zi (zero zlotych dziesie¢

groszy) kazda akcja,
i) 75.000 (siedemdziesiat pigé tysigcy) akeji na okaziciela serii J o numerach od

00001 do 75000, o wartosci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesie¢

groszy) kazda akcja.
k) 150.000 (sto pigédziesigt tysigcy) akeji na okaziciela serii K o numerach od
000001 do 150000, o warto$ci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesie¢

groszy) kazda akcja,
I) 105.000 (sto pig¢ tysigcy) akeji na okaziciela serii L. o numerach od 000001 do
105000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesi¢¢ groszy) kazda

akcja,
m) 520.000 (pieéset dwadziescia tysiecy) akeji na okaziciela serii M o numerach

od 000001 do 520000, o warto$ci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesie¢

groszy) kazda akcja.
§2
Majac na wzgledzie brzmienie § 1 niniejszego os$wiadczenia, celem

dookreslenia kapitalu zakladowego Spolki postanawia si¢ zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu

Spotki, w ten sposob, iz otrzymuje on nowe. nastgpujace brzmienie:

.Kapital zakladowy Spolki wynosi 478.000,00 zl (czterysta siedemdziesiat

osiem tysiecy zlotych zero groszy) i dzieli si¢ na:
a) 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) akcji na okaziciela serii A o numerach

od 0000001 do 1500000, o wartosci nominalnej po 0.10 zl (zero zlotych

dziesig¢ groszy) kazda akcja,
b) 500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
500000, o warto$ci nominalnej po 0.10 zI (zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda

akcja,
) 500.000 (pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do

500000, o wartosci nominalnej po 0.10 zl (zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda
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akcja,
d) 830.000 (osiemset trzydziesci tysigcy) akcji na okaziciela serii D o numerach

od 000001 do 830000, o wartosci nominalnej po 0.10 zi (zero zlotych dziesig¢

groszy) kazda akcja.
e) 50.000 (pigcdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 00001

do 50000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesigé groszy)

kazda akcja.
f) 150.000 (sto pigecdziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii F o numerach od
000001 do 150000,

o wartosci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda akcja, ----

g) 100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii G o numerach od 000001 do
100000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesigé groszy) kazda

akcja,
h) 150.000 (sto pig¢édziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii H o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero zlotych dziesigé

groszy) kazda akcja,
i) 150.000 (sto pi¢cdziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii I o numerach od

000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesigc

groszy) kazda akcja,
i) 75.000 (siedemdziesiat pig¢ tysigcy) akcji na okaziciela serii J o numerach od

00001 do 75000. o wartosci nominalnej po 0,10 zl (zero zlotych dziesigé

groszy) kazda akcja,
k) 150.000 (sto pigcdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii K o numerach od
000001 do 150000, o wartosci nominalnej po 0.10 zl (zero zlotych dziesigé

groszy) kazda akcja,
1) 105.000 (sto pig¢ tysiecy) akeji na okaziciela serii L o numerach od 000001 do

105000, o warto$ci nominalnej po 0.10 zt (zero zlotych dziesie¢ groszy) kazda

akcja,

m

~

520.000 (pigc¢set dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii M o numerach

od 000001 do 520000. o wartosci nominalnej po 0.10 zl (zero zlotych dziesigé

groszy) kazda akcja.™

§3.
Niniejsze o$wiadczenie wchodzi w zycie z chwila jego podjgcia, z tym
zastrzezeniem. iz zmiana Statutu Spotki nastapi z chwila jej wpisu do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dokonanego przez wlasciwy dla

Spotki sad rejestrowy.
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6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKtADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA
WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Akcje Serii K zostaty w catosci optacone wktadem pienieznym w postaci gotéwki. Do objecia Akcji Serii K nie doszto w drodze
potracenia.

Akcje Serii M zostaty objete za wktady pieniezne, w tym:
a) 5.220 akcji zostato objetych za gotdwke przez 3 osoby fizyczne;

b) 514.780 akcji zostato objetych w drodze potrgcenia wierzytelnosci przez 23 osoby fizyczne (w tym jedna osoba objeta czes¢
akcji réwniez za gotdwke i zostata uwzgledniona w pkt. a) powyzej).

W dniu 27 stycznia 2022 r. Emitent zawart umowy nabycia 415.000 akcji Strategy Forge S.A. z 25 osobami fizycznymi
(akcjonariuszami Strategy Forge S.A.) za taczng kwote 2.592.500,00 zt (stownie: dwa miliony pieéset dziewieédziesigt dwa
tysigce piecset ztotych). Jednoczesnie w tym samym dniu (tj. 27 stycznia 2022 r.) Spotka zawarta umowy objecia akcji serii M
na taczng wartos¢ 2.600.000,00 zt (dwa miliony sze$cset tysiecy ztotych) z 24 osobami fizycznymi od ktérych nabyta w/w
415.000 sztuk akcji Strategy Forge S.A. oraz 1 osobg nie bedaca akcjonariuszem Strategy Forge S.A. Nabyte przez Emitenta
akcje Strategy Forge S.A. w liczbie 415.000 sztuk stanowity 32,81% udziatu w kapitale zaktadowym Strategy Forge S.A.

Sposréd 520.000 Akcji Serii M:
- 5.220 sztuk akcji zostato optaconych gotowka przez 3 osoby fizyczne, oraz

- 514.780 sztuk zostato objetych w drodze potracenia wierzytelnosci przez 23 osoby fizyczne (w tym jedna osoba objeta czes¢
akcji rowniez za gotéwke i zostata uwzgledniona powyzej).

Wierzytelnosci Emitenta wobec akcjonariuszy Strategy Forge S.A. nie byty przedmiotem wyceny dokonywanej przez podmiot
zewnetrzny, natomiast ustalona wartos¢ byta przedmiotem negocjacji pomiedzy stronami transakcji.

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Stosownie do art. 347 § 1 KSH Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku
do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji (art. 347 § 2 KSH).

Dokonanie przez Spétke wyptaty dywidendy podlega zasadniczo réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i
umownym. Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopdki kapitat zapasowy spétki nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na
kapitat zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego wysokos¢ kapitatu zapasowego Spotki spetnia okreslone wyzej wymogi
KSH dotyczgce minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). W spdtce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzier dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze byé wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Zgodnie z §5 ust. 4 Statutu Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jesli Spotka posiada wystarczajace srodki na wyptate. Ponadto zgodnie z §5 ust. 5 wyptata zaliczki
na dywidende wymaga zgody Rady Nadzorczej. Rada Nadzorczej rozstrzyga o zgodzie w terminie 1 (jeden) miesigca od
otrzymania wniosku Zarzadu Spétki wraz z informacjami i dokumentami koniecznymi do oceny wniosku.

Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Statut Spotki nie zawiera takze postanowien wprowadzajacych
ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreslone w przepisach prawa regulujgcych dziatalnos¢ Emitenta.
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Wedtug wiedzy Zarzadu Emitent nie jest strong jakiejkolwiek umowy, w tym umowy kredytowej, ktéra naktadataby na
Emitenta ograniczenia w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy.

Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wyptaty dywidendy. W przypadku
wypracowania na koniec roku obrotowego zysku netto Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia
o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos¢, przy zachowaniu wystarczajacych Srodkéw na
dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci, ze Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Uchwatg nr 8 z dnia 19 lipca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jujubee S.A. z siedzibg w Katowicach postanowito, ze
zysk netto Spotki za rok obrotowy 2020 w kwocie 276 820,81 zt zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

W dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia starty
netto wygenerowanej przez Spotke w roku obrotowym 2021 w wysokosci 243 005,78 zt i pokrycia jej z zysku osiggnietego
przez Spotke w przysztych okresach jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig §1 ust. 4 Uchwaty Zarzadu nr 1/07/2021 z dnia 14 lipca 2021 r. Akcje Serii K uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2021 r.

Zgodnie z trescig §2 ust. 3 Uchwaty Zarzadu nr 1/12/2021 z dnia 20 grudnia 2021 r. Akcje Serii M beda uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2022 r.

8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB
PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie
Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, zamieszczonym w pkt. 21.2. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Ponizej zaprezentowano niektdre prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi.

8.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spotke sg okreslone postanowieniami Statutu,
przepisami kodeksu spétek handlowych, a takze innymi przepisami prawa. Ponadto Akcje Wprowadzane sg tozsame w
prawach z akcjami Emitenta znajdujacymi sie na date Dokumentu Informacyjnego w obrocie w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8.2. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM

Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty
akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie
wprowadza w tym zakresie innych regulacji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala dziern dywidendy oraz
termin wyptaty dywidendy. W spoétce publicznej, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.
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Ustalajac dzienn dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 15 Regulaminu ASO, emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w
alternatywnym systemie zobowigzani sg informowac niezwtocznie Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiegaé¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentow juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem ASO te
decyzje w zakresie, w ktorym mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.
Niniejszy przepis nie uchybia przepisom okreslajgcym zasady przekazywania przez emitentéw informacji biezacych i
okresowych.

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
Przekazanie powyzszych informacji nastepuje poprzez wypetnienie i wystanie formularza zgtoszeniowego zamieszczonego w
dedykowananej aplikacji udostepniong na stronie internetowej KDPW. W terminie do dnia dywidendy, najpdzniej do godz.
17.00, emitent przekazuje rowniez do KDPW informacje okreslajacg liczbe akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana
albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW oraz numer konta podmiotowego, na ktérym w KDPW rejestrowane s3 te
akcje. Do dnia dywiendy emitent przekazuje réwniez uczestnikom prowadzgacym rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze wtasciwe dla akcji wtasnych emitenta lub innych akcji, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana albo bedzie
wyptacana bez posrednictwa KDPW, informacje okreslajaca liczbe takich akcji.Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyptaty dywidendy
moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw
okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2 i 3 Regulaminu KDPW.
Dodatkowo, zgodnie z & 9 ust. 3 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem, wprowadzi¢ w drodze uchwaty dodatkowe dni podlegajace wytgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz
wskazac¢ takie dni sposréd okreslonych w § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegac bedg uwzglednieniu przy obliczaniu
terminodw, jesli wymagaja tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akgji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci,
powotujgc sie na interes Spoétki. Wytaczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra
wymaga wiekszosci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez zarzad walnemu zgromadzeniu
pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposdb jej
ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytgczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwo$¢ jego wytgczenia) dotyczy rowniez emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majqtku likwidacyjnym Spétki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spétki, ktéry pozostanie po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia
o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. W Spoétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do
pierwszenstwa przy podziale majatku.
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Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spotki sg zbywalne, przy czym statut moze uzaleznié rozporzgdzenie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela zarzad
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akgji,
spotka powinna wskazac innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej okreslenia oraz termin zaptaty
okresla statut. W przypadku braku tych postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania
nabywcy nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spdfce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji
w postepowaniu egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie akcjg (lub jej
czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest rowniez
zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akgji.
Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim przypadku trwac dtuzej niz dziesiec lat od dnia zawarcia umowy

8.3. PRAWA O CHARAKTERZE KORPORACYINYM

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 4061 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedgce
akcjonariuszami spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa). Zgodnie
z trescig art. 4063 § 1 KSH na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone
nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Stosownie do tresci art. 4062 § 2 KSH na zgdanie uprawnionego z akgji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana cze$é lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na rachunku papieréow
wartosciowych.

Zgodnie z trescig art. 4063 § 3 KSH, Ustawa o Obrocie moze wskazywaé inne dokumenty rdwnowazne zaswiadczeniu, pod
warunkiem, ze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw
wartosciowych dla spotki publicznej.

W nawigzaniu do art. 9 odpowiednio ust. 1 i 2 Ustawy o Obrocie: na zagdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych
podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajagcym”, wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papierow wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe, zwane dalej ,,Swiadectwem”. Na zgdanie posiadacza rachunku
w tresci wystawianego Swiadectwa moze zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym
rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw
wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.
Zgodnie z art. 412! § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektroniczne;j.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od
dnia petnego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji w oparciu o art. 411 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku spétki
publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym, zgodnie z art. 412(1) § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia—a w
jego braku zarzad spotki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia o udzieleniu pethomocnictwa w postaci elektronicznej.
Jednoczesnie, zgodnie z art. 412(1) § 4 KSH spdtka powinna wskaza¢ co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
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Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411(1) § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg z3da¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie,
w przypadku spétki publicznej, powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze réwniez zostaé¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spotki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie)
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowe;j.

Zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w
interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskariona przez akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko spdtce powoddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg
akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH przystuguje: (i)
zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdlnym cztonkom zarzgdu oraz rady nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, ktéry
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymog gtosowania nie
dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;
oraz (vi) akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sp6tki publicznej nalezy wniesé¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku
od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia
pozwang spotke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu
petnomocnik.

W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spoétki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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Prawo do zqdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet
gdy statut przewiduje inny sposdb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czesc akcji,
ktdéra przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiedniag grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposéb obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady
nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w skfad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana
przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegaja jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorcze;.
Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady
nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, powotana przez
podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez
przywilejéw lub ograniczen, wytaczajac jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spétce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest
obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego
zgromadzenia. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje s dostepne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia
na pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby,
ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji
podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia
informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzic¢ szkode spotce, spodtce z nig powigzanej albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawne;j
badz administracyjnej cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do
udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spétki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglqgdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do Zgdania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztow oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztq elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) (osoba fizyczna bedaca akcjonariuszem moze podac¢ adres do
doreczen albo adres do doreczen elektronicznych zamiast miejsca zamieszkania), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie na adres do
doreczen elektronicznych albo pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zqdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.
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Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztoZzong co najmniej z trzech oséb

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do iqdania wydania odpisow sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zagdania wydania odpisu sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci
spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania z badania, najpdzniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw
udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotdw, a akcjonariusze spotki sa uprawnieni do jej przegladania
oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzqdzonej Spétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce.

Prawo do zqdania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Spétki, albo
czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub
gtosow, jakie ta spdtka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.

Stosownie do zapiséw art. 82 Ustawy o ofercie akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do
alternatywnego systemu obrotu ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany - nie pdZniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.
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Zgodnie z trescig art. 83 Ustawy o ofercie akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce. Zadanie sktada sie na
pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogodlnej liczby gtoséw w spotce, nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktdry moze zgdac wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Zadaniu wykupienia akcji s3 obowigzani zadoééuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiaggnat lub
przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw, jak rdwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw. Akcjonariusz spotki, ktérej akcje zostaty
wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny
nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95%
ogolnej liczby gtoséw w spotce nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

9. OGRANICZENIA STATUTOWE, USTAWOWE | UMOWNE W OBROCIE AKCJAMI WPROWADZANYMI

9.1 WYSZCZEGOLNIENIE RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCII
WPROWADZANYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Akcje Wprowadzane s3g akcjami na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw KSH, w szczegdlnosci co do prawa gtosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji Spotki.

Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wigzg sie zadne Swiadczenia
dodatkowe.

9.2 WYSZCZEGOLNIENIE WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH

Ponizej przedstawiono ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.
9.2.1  OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spotki.
9.2.2  UMOWNE OGRANICZENIA W PRZENOSZENIU PRAW Z AKCJI WPROWADZANYCH

Nie istniejg zadne umowne ograniczenia w przenoszenia praw z Akcji Wprowawdzanych.
9.2.3 UPRAWNIENIA OSOBISTE AKCJONARIUSZY SPOLKI
Statut Emitenta nie zawiera uprawnien osobistych dla akcjonariuszy Spotki.
9.2.4  OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCIJI | KONSUMENTOW

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych przypadkach,
podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKiK oraz koniecznosci wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody
na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw. Dokonanie zgtoszenia majgce na celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK nalezy
interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akcji Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy faczny swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny
obrot na terytorium RP przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000,00 EUR. Obrét, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
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przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w

koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zamiaru:

potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub
wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium RP réwnowartos¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rdéwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych;

jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje tacznie obrot wszystkich
przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych oraz obroét
realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej
grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie
kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w zadnym
z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji
albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole lub nabywajgcy czesé¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow strong postepowania antymonopolowego w sprawach

koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar

koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:
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. wspdlnie t3czacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow;

. przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

. wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

. przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia przez przedsiebiorce
czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to
mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP
rownowartos¢ 10.000.000,00 EUR.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone zasadniczo w terminie miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach
szczegdlnie skomplikowanych, co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji,
w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakoriczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczagcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezern wymaga uzasadnienia.
Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie stanowi naruszenia obowigzku,
o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsiebiorcdw uczestniczagcych w koncentracji.
Czynnosc¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindw, o
ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw,
w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez przedsiebiorcoéw zamierzajacych
dokonac¢ koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgc ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

. udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi;

— okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, termin spetnienia
warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze przedstawic¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczagcym
w koncentracji warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w toku postepowania
w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowa¢ sie do warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia. Warunki te moze réwniez przedstawic
przedsiebiorca uczestniczacy w koncentracji i zobowigza¢ sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego
negatywne stanowisko co do warunkdéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powoduja wydanie decyzji
zakazujacej dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w decyzji
tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
okreslonych w decyzji warunkdow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego natozono
obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje postanowienie o
nieudostepnianiu decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw do dnia spetnienia
tych warunkow, jednak nie pdzniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia, w zakresie dotyczgcym terminu spetnienia tych
warunkéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie publikuje i nie podaje w inny sposéb
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

. przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
. moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
uchyli¢ decyzje, o ktdrych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co
do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

. podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
. zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
. zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie

spotki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji ztozony nie pdzniej niz 30 dni przed uptywem
tego terminu, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.
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9.2.5 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA W SPRAWIE KONCENTRACII

Obowigzki dotyczace kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do wszystkich
koncentracji o wymiarze wspodlnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy jezeli:

. taczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000.000.000,00 EUR;
oraz
. taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w

koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajgcych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji, koncentracja ma
wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji):

. taczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego tgczny obrot kazdego z co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR; oraz

. taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspolnotowym podlegaja
zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub
nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna dokonaé, gdy przedsiebiorstwa uczestniczagce w koncentracji
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty
do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem Zze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniu w Sprawie
Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

9.2.6 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z REGULACJI DOTYCZACYCH POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane bedg w zakresie Akcji Wprowadzanych z chwilg
uzyskania przez spoétke statusu spoétki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami Wprowadzanymi wynikajace z
Rozporzadzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spétki od momentu ztozenia przez Spoétke wniosku o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji Wprowadzanych.

9.2.7  OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i ograniczen w stosunku do podmiotéw nabywajgcych i
zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce
publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej; albo
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. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:
. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

o 2% ogolnej liczby gtoséw — w spodtce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

o 5% ogodlnej liczby gtosdw — w spdtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej;

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym
samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje o:
. dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
. osobach, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej;
. liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktérych

nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

. liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do ktérych
w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt
2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia
tych instrumentéw finansowych;

. tacznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej i
jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie
powinno zawierac takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja rowniez
na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

. zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
. posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogodlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia akgji,
z ktdrymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane przez
rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba gtoséw
posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére sg
wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standarddéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i
wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg rdwniez w przypadku wykonania uprawnienia do
nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi
ogélnej liczby gtosow w spdétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyfacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosdw nastapito
w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw; albo

. zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.
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Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa powyzej, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosoéw.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej moze
nastgpic, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnosc
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyiszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy ceny
wszystkim osobom, ktdre zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej
liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
powstajg w przypadku nabywania akgji:

. spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;

. od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
. w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
. zgodnie zumowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okreslonych w Ustawie

o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu zastawu;

. w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

. w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektdérych Zabezpieczeniach Finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie:

. zdematerializowane: (i) akcje innej spofki; (i) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;

. obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktédrym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej sp6tki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac mozliwosc¢
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci
nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w
jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerskg na terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tres¢ wezwania. Odstgpienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie
miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakoiczeniem wezwania, podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki:

. moga nabywac akcje spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;

. nie mogg zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

. nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spétki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy
akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i tatwy
dostep do wszelkich informacji i dokumentoéw, ktdre sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w
sposdb okreslony przepisami Panstwa Cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu
oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, KNF
moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnienn dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é¢ maklerska, za
posrednictwem ktdrego wezwanie jest ogtaszane, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w
zadaniu KNF, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

. w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢
nizsza od:

o s$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

o  $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu —jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;
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. w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub
upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ rowniez nizsza od:

. najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktdrym mowa w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79
ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej
w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych zwigzanych z
posiadaniem akcji spotki publicznej;

. Znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych
spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

. zagrozenia spotki trwata niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespetniajacej kryteridw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie
jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy.
KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpic¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatgcza sie wycene akcji spétki sporzagdzong wedtug wartosci
godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme audytorska. W razie powziecia
watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatgczonej do wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W
przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF
koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo art.
74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
whniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa w art. 79
ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF
udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢
zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

. w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

(@) wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania; albo

(i) wedtug Sredniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

. w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej — wedtug ich wartosci godziwe;j.

Za $rednig cene rynkowa, o ktdrej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, uwaza sie cene
bedaca Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczgce ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do papieréw wartosciowych, o
ktorych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy albo
pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest
notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

. rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym poprzedzajgcym rok,
w ktorym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

. w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w r., w ktérym ustalany jest rynek
gtéwny — rynek, na ktéorym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow w stosunku do podmiotéw
nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dotyczgce ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z zastrzezeniem
wyjatkéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywajg:

. réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

. na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii) inne fundusze
inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

. na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie
przez: (i) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajacego ASI w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium RP, zarzagdzane przez ten sam podmiot;

. na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

. rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
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0] przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(i) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(iii) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach;

rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spédtce

publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w

zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlne;j liczbie gtosow; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug

wtasnego uznania. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,

obowigzki okreslone powyzej mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku

posiadania akcji spotki publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeidstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw opisanych powyzej:

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt
4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe
gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

(iv) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
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Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(v) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

. réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tagcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach;

. rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstaja réwniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spédtce
publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej; (ii) w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow; (iii) gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé¢ wedtug
wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej,
obowigzki okreslone powyzej moga byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

. matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

. osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;
. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:
. po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

. po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt
4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

. wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

. po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe
gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych pethomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych powyzej nie stosuje sie,
natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposdb szczegdlny obowigzki spétki publicznej z siedzibg w
panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza sie zastosowanie obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposdb, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych,
nalezy przez to rozumie¢ réwniez instrumenty finansowe.

Obowiqzujgce regulacje dotyczqce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do
papieréow wartosciowych
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Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosdw w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cene przymusowego wykupu akcji
wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym
zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progdw, o ktérych mowa w art. 82
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazuja nastepujgce zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spotki
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo Sredniej
ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz
okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze
by¢ réwniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych przymusowy wykup.

Na podstawie art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujgce zasady, dotyczace ustalania ceny przy
przymusowym wykupie akcji wprowadzonych wyfacznie do ASO NewConnect. W przypadku spétki publicznej, ktorej akcje
zostaty wprowadzone wyfacznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ nizsza od S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie
obrotu, a jezeli obrét akcjami spétki w alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy —
Sredniej ceny rynkowej z tego krétszego okresu. Cena akcji takiej spétki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od $redniej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z
zasadami wskazanymi powyzej, a takie w przypadku spotki, w stosunku do ktdérej otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Za srednig cene rynkowa, o
ktérej mowa powyzej uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest zgdanie
wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg dane akcje, a jezeli akcje sp6tki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te sp6tki. Podmiot ten
zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej
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Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
i3 lubart. 74 ust. 2i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub
obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z:

. akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

. wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosow nastgpito z naruszeniem
obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o
ktéorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt lub
objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywaé prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej
wykonane wbrew zakazowi, o ktdrym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

. przekracza okreslony prég ogodlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73-74
Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania —w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci;

. nie dokonuje w terminie zaptaty rdéznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73-74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku
wezwania, o ktéorym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczgcego akcji spotki publicznej, ktérej akcje zostaty
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wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene nizsza niz okreslona zgodnie z
art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie Publicznej;

. nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73-74, art. 79 lub art. 91
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

. nie czyni zado$c¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw

rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;
. nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

. dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.000.000,00 zt.

9.2.8  OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROzPORZADZENIA MAR | USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegdlny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza zmienione
regulacje w zakresie okreséw zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacja poufng jest okreslona w sposdb precyzyjny informacja, ktdra nie zostata
podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego
lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentdéw finansowych, przy czym dana informacja:

. jest okreslona w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbidér okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggnaé z nich
whnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w
czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego
wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to przyszte
wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

. ktérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktdw opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informacje, ktéra
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych;

. w odniesieniu do oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecenn dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczacymi instrumentéw
finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposdb precyzyjny, dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentdéw finansowych,
a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.
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Na podstawie art. 14 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania
wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego
informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei
bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i
ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych z racji bycia cztonkiem
organow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania
dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw, zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza
oraz wszystkich oséb, ktdre weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli
osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje majg zastosowanie
rowniez do oséb fizycznych, ktdére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (tj. osoby zwigzane z emitentem, ktére sg
cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu lub petnig funkcje kierownicze, nie
bedac cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, przy czym majg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji
zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane
(tj. matzonek, partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu
zgodnie z prawem krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spdtka osobowa, w ktérej obowigzki zarzadcze
petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c) Rozporzadzenia
MAR, nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze s w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby) powiadamiaja
emitenta oraz wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentow
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.
Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta faczna
kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego r. kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac
zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na
koniec r. rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu
obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie
petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie
okresu zamknietego (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak:
powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakgcji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgji,
lub tez transakcji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga
by¢ wytgcznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spotka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg —w przypadku, o ktdrym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w Regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek:

. bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spotki
prowadzacej izbe rozliczeniowa i izbe rozrachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

. niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku
z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz
okreslone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktdérg, zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w
btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymujg albo
mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

. chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i s3 zgodne z
przyjetymi praktykami rynkowymi;

. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywaé
na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informaciji,
ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie
ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajagcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btad danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje
lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w bfad, lub
kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.
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9.2.9 OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O KONTROLI INWESTYCJI

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakgcji, co do
ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

. udziatow albo akgji,

. ogoétu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji
spotki osobowej,

. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotkg, bedgcg podmiotem
podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi
ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

. posiadanie udziatow albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo posiadanie
udziatu kapitatowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich
wktadoéw whniesionych do tej spéfki, lub

. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo
objecie udziatéw albo akcji, lub b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez
ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (ii) osiggniecie lub
przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12c ust. 6
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
réwniez przypadki, gdy:

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo
innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw,
akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu
objetego ochrong,
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. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych 0séb jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

. nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c ust. 8
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie
réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem
objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej
bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

. umorzenia udziatéow albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

. podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akgji,

udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac¢ znaczace uczestnictwo albo
naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.
Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji bagdz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzgcych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku
gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo
dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia facznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i)
podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub
zafaczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na
wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo
nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczernstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust.
1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci
ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub
posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego -w
przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia zawiadomienia, albo (ii)
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o
Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajaca dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w
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sposdb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace
uczestnictwo.

10. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO
DORADCY ORAZ FIRM AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA (WRAZ ZE
WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

10.1. OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

Zgodnie z §4 ust. 2 pkt. 1 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezeséw Zarzadu powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji. Na
Date Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujacych oséb:

1. Michat Stepien — Prezes Zarzadu.

10.2. OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

Zgodnie z §4 ust. 3 pkt. 1-2 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) lub wiecej cztonkéw, a kadencja Rady
Nadzorczej jest wspdlna i trwa 5 (piec) lat. Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z
nastepujacych osdb:

Maciej Stepien — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marciej Duch — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Muchalski — Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej

vk wnN e

Piotr Podhajski — Cztonek Rady Nadzorczej

10.3. AUTORYZOWANY DORADCA

Firma $wiadczaca dla Emitenta ustugi autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
Emitenta jest Navigator Capital S.A. siedzibg w Warszawie.

Firma: Navigator Capital SA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS 0000380467
10.4. FIRMA AUDYTORSKA

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdan finansowych Emitenta za petne lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2020 r.
oraz 31 grudnia 2021 r. byta Spétka Premium Audyt Sp. z 0. o. ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznai. Podmiot wpisany na liste firm
audytorskich pod nr 3992. Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt Pan Maciej Jasinski wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw pod numerem 13336.
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11. PODSTAWOWE INFORMACIJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE) ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIAtALNOSCI PROWADZONE) PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z EMITENTEM,
OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB
ZNACZACYMI AKCJIONARIUSZAMI EMITENTA

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 26 maja 2022 r. pomiedzy Emitentem ("Spotka Przejmujgca"), a spotka zalezng tj. Strategy Forge S.A. ("Spotka
Przejmowana"), w ktérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu doszto
do uzgodnienia i podpisania Planu Potgczenia.

Potaczenie Emitenta oraz Strategy Forge S.A. nastapi w trybie potaczenia przez przejecie na podstawie przepisu art. 492 § 1
pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca catego majgtku Spotki Przejmowanej w drodze sukcesji
uniwersalnej, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujace;.

Z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujaca jest jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmowanej, tj. posiada 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki Przejmowanej, potaczenie zostanie dokonane na podstawie przepiséw KSH regulujacych uproszczong
procedure tgczenia spotek, w tym na podstawie art. 516 § 1, 2, 4, 5 KSH w zwigzku z art. 516 § 6 KSH, zgodnie z ktérymi nie
bedzie wymagane m.in. sporzadzenie przez Zarzady taczacych sie spétek pisemnego sprawozdania uzasadniajacego
potaczenie, jak réwniez poddanie Planu Potaczenia badaniu przez biegtego.

Z uwagi na fakt, ze Jujubee S.A. jest spotka publiczng przeprowadzenie potgczenia wymagaé bedzie zgody wyrazonej w formie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta poprzez podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej uchwaty w
sprawie potgczenia oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia.

Potaczenie Spétek nastgpi z dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejestrowy wtasciwy dla
siedziby Emitenta. Wpis ten, zgodnie z trescig art. 493 § 2 KSH, wywotuje skutek wykreslenia Strategy Forge S.A. z rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Zgodnie z trescig art. 494 KSH Emitent wstgpi z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spoétki Przejmowane;j,
natomiast zgodnie z trescig art. 493 § 1 KSH, Spétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego w dniu wykreslenia z wtasciwego rejestru.

W dniu 27 maja 2022 r. raportem biezgcym ESPI nr 11/2022 Spétka opublikowata pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy
Emitenta o zamiarze pofaczenia Jujubee S.A. ze Strategy Forge S.A.

W dniu 13 czerwca 2022 r. raportem biezagcym ESPI nr 13/2022 Spétka opublikowata drugie zawiadomienie akcjonariuszy
Emitenta o zamiarze pofaczenia Jujubee S.A. ze Strategy Forge S.A.

W dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Strategy Forge S.A. podjeto uchwate nr 16 w sprawie pofaczenia
Strategy Forge S.A. ze Spotka.

W dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 22 w sprawie potgczenia Jujubee
S.A. ze Strategy Forge S.A.

W dniu 31 sierpnia 2022 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji potagczenia Emitenta ze Strategy Forge S.A. W zwigzku z powyzszym,
zgodnie z trescig art. 494 k.s.h. § 1 Emitent wstapit z dniem wpisu potaczenia, tj. z dniem 31 sierpnia 2022 r., we wszystkie
prawa i obowigzki Strategy Forge S.A., co skutkowato zgodnie z trescig art. 493 § 1i 2 k.s.h., rozwigzaniem tego podmiotu bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego i wykresleniem Strategy Forge S.A. z rejestru przedsiebiorcéw KRS.
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12. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

12.1

POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istniejg nastepujgce

powigzania osobowe, majagtkowe i organizacyjne:

Michat Stepien — Prezes Zarzadu Spotki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tacznie 387 463 akcji Emitenta stanowigcych 8,11% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Prezes Zarzadu Michat Stepien jest bratem Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta — Pana Macieja Stepnia.

Maciej Stepienn — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie bratem Prezesa Zarzadu — Pana
Michata Stepnia oraz akcjonariuszem Spotki.

Szymon Kulirski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta.

W dniu 27 stycznia 2022 r. Emitent nabyt od Pana Szymona Kulinskiego 17.400 (siedemnascie tysiecy czterysta) akcji
Strategy Forge S.A. z siedzibg w Katowicach (KRS: 0000871039) za taczng kwote 107 880,00 zt (sto siedem tysiecy
osiemset osiemdziesigt ztotych). Jednoczesnie w dniu 27 stycznia 2022 r. Spdlka zawarta z Panem Szymonem
Kulinskim umowe na mocy, ktorej objat on 22.076 (dwadziescia dwa tysigce siedemdziesigt szes$¢) sztuk akcji serii
M za taczna kwote kwote 110 380,00 zt (sto dziesiec tysiecy trzysta osiemdziesiat ztotych).

W tym samym dniu tj. 27 stycznia 2022 r. Pan Szymon Kulinski zawart ze Spétkg umowe potrgcenia zgodnie z ktdrg
strony umowy dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie 107 880,00 zl (sto siedem tysiecy
osiemset osiemdziesigt ztotych) z tytutu:

—  objecia przez Pana Szymona Kulinskiego 21.576 sztuk akcji serii M (wierzytelnos¢ Spotki), oraz

—  zapfaty za nabycie przez Emitenta 17.400 (siedemnascie tysiecy czterysta) sztuk akcji spotki Strategy Forge

S.A. (wierzytelnos¢ Pana Szymona Kulinskiego).

Pozstata cze$¢ akcji serii M wytgczona z umowy potracenia w liczbie 500 sztuk o wartosci 2 500,00 zt (dwa tysigce
piecéset ztotych) zostata optacona przez Pana Szymona Kuliriskiego w formie przelewu na rachunek bankowy Spotki.

Maciej Duch — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta.

W dniu 27 stycznia 2022 r. Emitent nabyt od Pana Macieja Ducha 10.400 (dziesie¢ tysiecy czterysta) akcji Strategy
Forge S.A. z siedzibg w Katowicach (KRS: 0000871039) za taczng kwote 64 480,00 zt (szesciedzigt cztery tysigce
czterysta osiemdziesiat ztotych). Jednoczesnie w dniu 27 stycznia 2022 r. Spdlka zawarta z Panem Maciejem Duchem
umowe na mocy, ktorej objat on 12.896 (dwanascie tysiecy osiemset dziewiecdziesiat szes¢) sztuk akcji serii M za
taczna kwote kwote 64 480,00 zt (szesciedzigt cztery tysigce czterysta osiemdziesigt ztotych).

W tym samym dniu tj. 27 stycznia 2022 r. Pan Maciej Duch zawart ze Spétkg umowe potracenia zgodnie z ktérg
strony umowy dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci w kwocie 64 480,00 zt (szesciedzigt cztery tysigce
czterysta osiemdziesiat ztotych). z tytutu:
—  objecia przez Pana Maciej Ducha 12.896 sztuk akcji serii M (wierzytelnos¢ Spétki), oraz
—  zapfaty za nabycie przez Emitenta 10.400 (dziesie¢ tysiecy czterysta) sztuk akcji spotki Strategy Forge S.A.
(wierzytelnos$¢ Pana Macieja Ducha).

Tomasz Muchalski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.
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12.2 POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

e  Michat Stepien — Prezes Zarzadu Spoétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 387 463 akcji Emitenta stanowigcych 8,11% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta. Prezes Zarzadu Michat Stepien jest bratem Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta — Pana Macieja Stepnia.

e  Maciej Stepienn — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie bratem Prezesa Zarzadu — Pana
Michata Stepnia oraz akcjonariuszem Spétki.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta (jako
kryterium okreslajgcym ,znaczacego akcjonariusza” przyjeto prog 5% udziatu posiadanych akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spaétki).

12.3 POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA, A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB
OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH)

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzan osobowych, majgtkowych czy organizacyjnych pomiedzy
Jujubee S.A., osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Jujubee S.A. oraz znaczacymi
akcjonariuszami Jujubee S.A., a Autoryzowanym Doradcg, tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzgcymi w skfad jego
organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

13. WSKAZANIE GEtOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
sq jedynymi, ktére mogq dotyczyc Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogq wystqpic ryzyka trudne
do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktdre na dzien
sporzqdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma wptywu. Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc,
sytuacje finansowgq, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza
czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje Emitenta wiqze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentow rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

13.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | BRANZA W KTOREJ DZIAA
Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier zwykle unikajg bezposredniego
konkurowania, gdyz zazwyczaj produkujg gry dla odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych wydawcdw czy tez na zréznicowane
platformy sprzetowe, jednakze Emitent rozpoznaje ryzyko szybkiej punktowej koncentracji polegajacej na hipotetycznym
przejeciu jednego lub kilku studiéw deweloperskich przez znaczgcego producenta i szybkim uruchomieniu produkcji gry
podobnej do planowanej przez Emitenta w celu wydania jej wczesniej, przy znacznie wiekszym budzecie. Potencjalnie
mogtoby to ograniczy¢ popyt na produkt Emitenta.
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Na rynku co do zasady dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe podobne do produktéw wydawanych przez Emitenta.
Istniejg na rynku podmioty, ktore dziatajg dtuzej oraz dysponujg wiekszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier
niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotdéw zajmujacych sie tworzeniem gier, ktore trafiajg do tych
samych kanatéw dystrybucji, z ktorych korzysta rowniez Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym
podwyzszaniem jakosci produktow, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i
tematow gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcow. Na rynku ciaggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysokg dynamika wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju technologicznego,
czynnikdw makroekonomicznych jak rowniez globalnej popularyzacji gier jako formy spedzania wolnego czasu. Z drugiej
jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé, ze jego
koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwija¢ stabiej niz obecnie badz nawet ulegnie zatamaniu.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest dywersyfikacja geograficzna dystrybucji produktéw Emitenta. Dzieki temu wystgpienie
niekorzystnych zjawisk o zasiegu lokalnym lub regionalnym moze miec¢ nieznaczacy wptyw na wyniki Spotki. Elementem
ograniczajgcym ryzyko jest tez pozycjonowanie na rynku. Produkty oferowane przez Spétke mozna zaliczy¢ do grupy
relatywnie niskich wydatkdw w postrzeganiu odbiorcéw, w poréwnaniu z bardziej ztozonymi, drozszymi formami rozrywki.
Dzieki temu pogorszenie koniunktury moze mie¢ mniejszy wptyw na sprzedaz gier wideo w segmencie srednio cenowym niz
przecietnie na caty rynek rozrywki.

Nalezy wzigé pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych
zZmiana moze negatywnie wptyng¢ na poziom generowanych przez niego przychodow ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane
przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta

Wysokos¢ sprzedazy gier jest nieprzewidywalna i nie podlega zadnym potwierdzonym regutom. Do momentu premiery nowe;j
gry Spétka nie potrafi nawet z grubsza przewidzie¢ reakcji odbiorcéw, totez dopiero po pierwszym miesigcu sprzedazy bedzie
z wiekszym prawdopodobienstwem w stanie oszacowac przewidywang wysokos¢ przychodow. Istnieje zatem ryzyko, iz
produkt nie trafi w gusta uzytkownikow i tym samym niskie zainteresowanie ze strony graczy przetozy sie na osiggniecie,
nizszych niz zaktadane, parametrow finansowych, a w skrajnych przypadkach brak pokrycia naktadéw na produkcje oraz
promocje. Przyktadem projektu w przypadku ktérego przychody ze sprzedazy nie pokryty kosztéw produkcji jest gra KURSK,
ktérej premiera w wersji PC na platformie STEAM miata miejsce w dniu 7 listopada 2018 r., a w konsekwencji Spétka zmuszona
byta dokona¢ odpisu aktualizacyjnego wartosé zapaséw dotyczacych gry KURSK na kwote 2.599 tys. zt, co istotnie obcigzyto
wynik finansowy za 2019 r. Nalezy podkresdli¢, iz przewidywania zwigzane ze sprzedazg tej gry byty istotnie wyzsze niz
faktyczna sprzedaz tytutu poprzez platforme STEAM. Przypuszczalnie spowodowane to byto niewydaniem gry na wszystkie
platformy jednoczesnie —tak jak pierwotnie planowano. Przesuniecie w czasie premiery KURSKA na konsole PlayStation4 oraz
XboxOne odbito sie negatywnie na kondycji ptynnosciowej oraz finansowej Spétki. W celu sprostania postawionym pierwotnie
zatozeniom sprzedazowym w dniu 3 wrzesnia 2021 r. gra KURSK zostata wydana na konsole PlayStation4 (gra zostata wydana
przez spotke Forever Entertainment S.A. na podstawie umowy wydawniczej z dnia 27 lutego 2020 r.). Ponadto w dniu 14 lipca
2022 r. gra KURSK ukazata sie w wersji przeznaczonej na konsole Nintedno Switch, za ktérej dystrybucje, marketing i promocje
odpowiadat Emitent przy czym z tytutu wykonania portu spotka Forever Entertainment S.A. otrzymuje od Emitenta okreslone
procentowo wynagrodzenie uzaleznione od kwoty uzyskanej przez Emitenta z tytutu elektronicznych pobran lub tradycyjnej
sprzedazy egzemplarzy gry KURSK do uzytkownikéw koricowych na Nintendo Switch, po odliczeniu podatkéw lub innych
obcigzen publicznoprawnych.

Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkc;ji gier

Mozliwos$¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej tworcodw (zazwyczaj
licencje uzyskuje sie na okreslony produkt lub serie produktow). Oprdcz koniecznosci monitorowania zmian na rynku i
podazania za najkorzystniejszymi trendami oraz zmieniajacym sie zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich
technologii, wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych lub problemdéw technicznych zwigzanych z wadami poszczegélnych
rozwigzan, ktérych nie da sie wykry¢ we wczesnych stadiach produkcji gry. Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez
wykorzystywanie w procesie produkcji gier najbardziej sprawdzonych i uznanych rozwigzan dostepnych na rynku w postaci
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elastycznych silnikéw. Wykorzystanie zunifikowanych silnikéw pozwala réwniez na racjonalne gospodarowanie
wypracowanymi assetami i mechanikami oraz przenoszenie ich pomiedzy projektami - dzieki temu projekty s3g relatywnie
tatwe do lokalizacji i do portowania na nowe platformy. Jednakze nalezy wskazaé ryzyko zwigzane z potrzebg uaktualniania
silnika moggce skutkowaé koniecznoscig dokonania poprawek w wykonanym juz dziele.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Emitent prowadzi dystrybucje swoich produktow gtéwnie w formie cyfrowej, dzieki czemu ma mozliwos¢ szybszego sptacenia
naktadéw poniesionych na dang gre, nie ponoszac kosztow krancowych dystrybucji innych niz prowizja platformy
dystrybucyjnej. Spoétka korzysta z ustug wiodgcych platform sprzedazowych na kluczowe platformy:

e  komputery osobiste (Steam, GOG),

e Microsoft Xbox (Microsoft Store),

e Sony PlayStation (PlayStation Store),

e Nintendo Switch (Nintendo Game Store).

Kazda z tych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmowic¢ dystrybucji dowolnie wskazanych gier bez
uzasadnienia. Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji produktéw Emitenta, moze znaczaco zmniejszyc
wysokos$¢ sprzedazy produktdw, a przez to obnizy¢ wyniki finansowe Spotki. Do daty Dokumentu Informacyjnego w historii
dziatalno$ci Emitenta nie miata miejsca sytuacja, w ktdrej ktdrakolwiek z platform sprzedazowych, dystrybuujacych gry
Emitenta odmoéwitaby dystrybucji danego produktu Spotki.

W praktyce najczestszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna zawartosé, czy tez
razgco niska jakos¢ produktu. W opinii Zarzadu ryzyko wystgpienia dowolnego z tych czynnikéw jest znikome, niemniej Zarzad
Spotki doktada nalezytej starannosci aby dostarczane produkty byty wysokiej jakosci, a ich tres¢ byta zgodna z obowigzujgcymi
przepisami i regulaminem kazdej platformy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg platformy STEAM w dystrybucji gier

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje gier m.in. poprzez zamkniete platformy gier tj.
w szczegdlnosci poprzez platforme STEAM, prowadzong przez Valve Corporation. Mimo podejmowanych w ostatnim czasie
préb uruchomienia nowych platform sprzedazy, dominujacg pozycje na rynku gier na PC nadal posiada sklep STEAM.
Aktualnie nowe sklepy probujg z nim konkurowac, ale w perspektywie kilku najblizszych miesiecy sytuacja moze sie odwrécic¢
i wysoka koncentracja moze skutkowac pogorszeniem warunkéw handlowych wobec aktualnie obserwowanych. Oznaczatoby
to zwiekszenie kosztéw dystrybucji i/lub potencjalnie wieksze trudnosci w dostepie do rynku dla mniejszych podmiotéw
takich jak Emitent.

Grupe docelowg dla produkowanych gier Spoétka rozszerza poprzez portowanie swoich tytutéw na konsole Sony PlayStation,
Microsoft Xbox, Nintendo Switch i dystrybucje na odpowiednich platformach - PlayStation Store, Microsoft Store, a takze
Nintendo Games Store.

Przyktadem tego typu dziatan jest gra Emitenta — Deep Diving Simulator, ktéra w sprzedazy w wersji przeznaczonej na
komputery osobiste ukazata sie w dniu 23 kwietnia 2019 r. na platformie STEAM, do ktdrej nastepnie wydany zostat ptatny
dodatek o nazwie Adventure Pack (6 wrzesnia 2019 r.). Rozszerzajac baze potencjalnych odbiorcéw Spétka wydata w dniu 12
wrzesnia 2019 r. wersje przeznaczong na konsole VR pt. Deep Diving VR. Nastepnym krokiem w zakresie dywersyfikacji
kanatow dystrybucji byta premiera Deep Diving Simulator wraz z dodatkiem Adventure Pack na platformie Mac, ktéra miata
miejsce w dniu 26 wrzesnia 2019 r. oraz nastepnie premiera gry Deep Diving Adventures (potaczona wersja Deep Diving
Simulator oraz dodatku Adventure Pack) na konsole Nintendo Switch na terenie Europy, Australii i obu Ameryk w dniu 16
marca 2020 r. W dniu 17 czerwca 2022 r.2022 r. Deep Diving Adventures ukazata sie rowniez na platformach PlayStation 4 i
XboxOne.

Emitent nie wyklucza w przysztosci sprzedawania swoich tytutéw takze w dystrybucji klasycznej, przy wykorzystaniu
specjalizujgcych sie w tym wydawcow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang modelu dystrybuowania i sprzedazy gier
Emitent kieruje oferte gier komputerowych do odbiorcow na catym Swiecie. Gry sprzedawane s3 coraz czesciej za

posrednictwem elektronicznych kanatéw dystrybucji, natomiast wielu klientoéw wcigz preferuje wizyte w sklepie i posiadanie
pudetkowej kopii gry. W pierwszym przypadku producenci konsol do gry narzucajg sprzedaz za posrednictwem konkretnego
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autoryzowanego cyfrowego dystrybutora (np. PlayStation Network dla gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla
gier na konsole firmy Microsoft). Z kolei w drugiej opcji niezbedne sg dodatkowe naktady na wydanie i magazynowanie
fizycznych nosnikéw gry. Emitent identyfikuje ryzyko zmiany w kluczowych kanatach dystrybucji gier, wymienionych
wczesniej. Moze to by¢ zwigzane z dwoma znanymi na te chwile trendami:

e  Wprowadzenie modelu subskrypcyjnego - odbiorcy nie ptaca za konkretne gry ale za dostep do platformy z wieloma
grami.

e Streaming gier - odbiorcy nie instalujg gier na swoich urzadzeniach, te uruchamiane sg na zewnetrznych serwerach,
a do odbiorcéw przesytany jest sam obraz.

W kazdym z opisanych wariantéw jest ryzyko, ze zmniejszy sie strumien gotowki kierowanej do Emitenta.
Z biegiem czasu moga sie tez pojawic kolejne potencjalnie niekorzystne trendy. Emitent nie jest w stanie oszacowacé ani
prawdopodobienstwa ich wystgpienia, ani ewentualnego przetozenia na wyniki.

Ryzyko zwigzane z ogladaniem gier

Emitent identyfikuje istniejacy trend konsumpcji tresci gier wideo poprzez ogladanie przebiegu rozgrywki w serwisach jak
YouTube czy Twitch. Dotyczy to szczegdlnie gier fabularnych dla pojedynczego gracza. Istnieje ryzyko, ze gry Emitenta beda
w ten sposéb ogladane co moze przetozy¢ sie na rezygnacje z dokonania zakupu przez uzytkownika koricowego i w
konsekwencji moze zmniejszy¢ wyniki sprzedazowe.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréow

Na sprzedaz produktéw Spétki duzy wptyw majg relacje wydawcy z kluczowymi dystrybutorami tj. platformami
sprzedazowymi typu STEAM lub EPIC STORE. Wieksze zasiegi oraz mozliwosci duzych wydawcow sprawiajg, ze promowane
przez nich gry mogg uzyskac lepsze pozycjonowanie i by¢ bardziej widoczne w kanatach cyfrowych sprzedazy, w tym w
szczegdlnosci na platformie STEAM. Jednoczesnie Spotka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw
wyrdznien, poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéow oraz poprzez bezposrednie relacje z
przedstawicielami dystrybutoréw, ktorzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii.
Brak popytu ze strony konsumentow na dang gre moze wptyngc na brak dziatan ze strony dystrybutoréw w celu promowania
gier Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje oczekiwan co do poziomu sprzedazy, a w konsekwencji na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkcji gier

Specyfika tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujace okres do wydania
gry sg aktualizowane po zakoriczeniu kazdego z kilkumiesiecznych etapéw. Korekty planéw majg na celu maksymalizacje
jakosci produktu, oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwan wybranych grup docelowych, ktére biorg udziat w badaniach
fokusowych réwnolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany ktére Emitent uzna za niezbedne do osiaggniecia celéw, beda
przekracza¢ budzet poza zaplanowane rezerwy oraz przekracza¢ czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymania
zatozonego harmonogramu przez Emitenta na danym etapie produkcji moze skutkowac¢ opdznieniem w ukonczeniu catej gry,
a w konsekwenc;ji jej premiery co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwi¢ osiggniecie
przez Spotke oczekiwanych wynikéw finansowych. W skrajnych przypadkach istnieje ryzyko catkowitej rezygnacji z wydania
zaplanowanego wczesniej tytutu, co w przypadku Spotki miato miejsce w odniesieniu do gier: Kengir oraz Konklawe, z ktérych
produkcji Emitent zmuszony byt zrezygnowac (o czym mowa w raporcie ESPI nr 27/2018 z dnia 16 listopada 2018 r.)

Historycznie Emitent podejmowat decyzje o przesuniecie premier gier (m.in. Dark Moon oraz Realpolitiks 11). W przypadku
Realpolitiks Il przesuniecie daty premiery petnej wersji gry z 8 kwietnia 2021 r. na 12 maja 2021 r. podyktowane byto wspdlng
decyzjg Emitenta oraz wydawcy tejze gry (1C Enterteinment) o przeznaczniu dodatkowego czasu na szersze dziatania
marketingowe oraz wykonanie ponadprogramowych testéw w celu zapewnienia jak najlepszej jakosci gry w dniu premiery.
W kontekscie gry Dark Moon, na date Dokumentu Informacjnego harmonogram wydawniczy zaktada wydanie jej IV kwartale
2022 r. przy czym pierwotnie gra miata ukazac sie na rynku jeszcze w 2021 r. Nalezy przy tym podkresli¢, ze wptyw na
przesuniecie premiery Dark Moon miata przede wszystkim pandemia COVID-19, ktéra spowodowata koniecznosé¢
wprowadzenia pracy zdalnej co zmniejszyto efektywnos¢ produkcji. Jednoczesnie Zarzad Spétki podjat decyzje o
skoncentrowaniu prac na grze COVID: The Outbreak oraz Realpolitiks Il ktérych wersje PC na platformie STEAM miaty
premiere odpowiednio dniu 29 maja 2020 r. oraz 12 maja 2021 r. Na date Dokumentu Informacyjnego ostateczna data
premiery Dark Moon nie zostata jeszcze ustalona.
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W ocenie Emitenta przytoczone ryzyko nie jest wysokie, poniewaz kadra zarzadzajgca produkcja gry ma bardzo duze
doswiadczenie przy planowaniu produkcji gier o znaczgco wiekszej skali. Wiedza i zdobyte umiejetnosci znaczgco obnizajg
ryzyko wystgpienia drastycznych opdznien.

Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspétpracownikéw

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, doswiadczenia i stopnia zmotywowania posiadanego
zespotu. Spotka pozyskata do wspdtpracy grupe tworcoéw gier z wieloletnim doswiadczeniem i sporymi osiggnieciami. Ich
umiejetnosci i wiedza pokrywajg kluczowe obszary niezbedne do realizacji planéw Emitenta: wiedza technologiczna,
umiejetnosci w projektowaniu mechanik, opracowanie warstwy fabularnej, rezyserowanie scen i animacji postaci, tworzenie
modeli tréjwymiarowych otoczenia i obiektow, projektowanie wizualne, zarzadzanie produkcja. Emitent nie wyklucza
mozliwosci dobrowolnego odejScia obecnych wspotpracownikéw, badZz w uzasadnionych przypadkach zakorczenia
wspotpracy z inicjatywy Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktéra charakteryzuje niedobdr wysokiej jakosci
specjalistdw, znalezienie innych wspotpracownikbw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktdregokolwiek z kluczowych
pracownikdbw moze wigza¢ sie z opdznieniami w produkcji, zmniejszeniem jakosci gry lub zwiekszeniem kosztow
produkcyjnych oraz w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przesuniecie planowanej premiery gry.

W celu zapobieganiu materializacji ryzyka zwigzanego z utratg kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow Spotka
wdrozyta program motywacyjny w ramach, ktérego planowana wyemitowata 105.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L
(Akcje Serii L) o tacznej wartosci nominalnej 10.500,00 zt dla cztonkdéw organdw Spétki, kadry zarzgdzajgcej Spotka oraz
kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikow Spétki (Program Motywacyjny). Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Serii
L byli uczestnicy Programu Motywacyjnego spetniajacy warunki okreslone w uchwale WZA oraz Regulaminie Programu
Motywacyjnego.

Dzieki Programowi Motywacyjnemu Spotka stworzyta mechanizm motywacyjny umozliwiajacy efektywne zarzadzanie.
Emitent wyraza przekonanie, ze wprowadzenie w przysztosci podobnych rozwigzania pozwoli zatrzymac¢ w Spétce kluczowych
menedzerdw, pracownikéw oraz wspotpracownikow.

13.2 CZYNNIKI RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM
Ryzyko utraty ptynnosci

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zwigzang z nig sezonowos¢ osigganych przychodéw Emitent narazony jest na
ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Zgodnie z danymi przekazanymi w raporcie za Il kwartat 2022 r. (raport EBI nr 15/2022
z dnia 14 listopada 2022 r.) kwota srodkdw pienieznych oraz naleznosci krétkoterminowych wykazanych w bilansie Spétki na
dzienn 30 wrzes$nia 2022 r. wyniosta odpowiednio 165 tys. zt oraz 195 tys. zt. Przeptywy pieniezne Spotki z dziatalnosci
operacyjnej osiggnety ujemna wartos¢ (-54 tys. zt) podobnie jak przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-38 tys. zt) oraz z
dziatalnosci finansowej (-29 tys. zt). Stan srodkéw pienieznych na dziert 30.09.2022 r. wzgledem 30.06.2022 r. zmniejszyt sie
0 121 tys. zt.

Jednoczesnie na dzier 30 wrzes$nia 2022 r. Emitent wykazat zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 1 624 tys.
zt, na ktére ztozyty sie rezerwy na zobowigzania (187 tys. zt), zobowigzania dtugoterminowe (303 tys. zt) oraz zobowigzania
krétkoterminowe (386 tys. zt). Rezerwy w znacznej wiekszosci dotyczyty odrocznego podatku dochodowego (159 tys. zt). Na
zobowigzania dtugoterminowe sktadaty sie zobowigzania z tytutu kredutu obrotowego (135 tys. zt) oraz inne zobowigzania
finansowe (168 tys. zt). W przypadku zobowiazan krétkoterminowych najistotniejszg pozycje stanowity: wynagrodzenia (118
tys. zt), zobowigzania publicznoprawne (111 tys. zt) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (101 tys. zt).

Majac na uwadze, biezgce zobowigzania Emitenta oraz potrzeby kapitatowe zwigzane z naktadami na produkcje gier objetych
harmonogramem wydawniczym nie nalezy wykluczaé sytuacji w ktérej generowane przez Emitenta przychody ze sprzedazy
gier nie zrekompensujg w catosci kosztow ponoszonych na ich wytworzenie i wydanie, a sama Spotka bedzie potrzebowata
dodatkowych srodkéw pienieznych niezbednych na zapewnienie kontynuacji prac nad zapowiedzianymi tytutami oraz
zachowania ptynnosci finansowe;j.

Jednoczesnie nalezy mieé¢ na uwadze, ze kazde opdinienia realizacji zaplanowanych premier nowych gier skutkuja
przesunieciami wptywdow ze sprzedazy oraz jednoczesnie wymagaja ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych
kosztow, ktére moga spowodowac utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.
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Zarzad Emitenta wyraza przekonanie, ze:

i) premiery nowych gier (tj. ,Dark Moon”, ,Flashout 3” na konsole, ,Superheros Academy”);

ii) posiadane umowy wydawnicze (z takim podmiotami jak: Astragon Entertainment GmbH, Forever
Entertainment S.A.,1C Entertainment EU);

iii) dalsza monetyzacja dotychczasowego portfolio Spdtki poprzez aktywne zarzgdzenie politykg cenowg na
platformach sprzedazowych;

iv) oraz wptywy z przyznanego dofinansowania w wysokosci 2,5 min zt w ramach konkursu 6/1.1.1/2020 — Szybka
Sciezka w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020,

zapewnig stabilne Zzrédto wptywdw pienieznych w nadchodzacych okresach.

Od strony kosztowej Zarzad Emitenta jest zdania, ze pofaczenie Jujubee S.A. ze spotkg zalezng, pomoze zredukowac istotnie
wysoki poziom kosztéw statych, a dzieki synergiom operacyjnym przyniesie dodatkowe korzysci ekonomiczne. Wobec
powyzszego pomimo iz przeptywy pieniezne w okresie 9 miesiecy 2022 r. byly na ujemnym poziomie (pomimo wptywdw
finansowych z emisji akcji) Zarzad Spotki jest zdania, ze obecnie posiadany poziom sSrodkdw pienieznych wraz z oczekiwanymi
wptywami z tytutu uméw wydawniczych, sprzedazy gier oraz dotacji, po uwzglednieniu szacowanych wydatkéw oraz
biezgcych zobowigzan Emitenta, zaspokojg biezgce potrzeby finansowe Spatki w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody po przygotowaniu produktu.
Oznacza to, ze Spoétka musi posiadac srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na etapie sprzedazy moze
liczy¢ na zwrot poniesionych kosztéw. Historycznie nie wszystkie produkcje Emitenta osiggaty poziom przychodéw
przekraczajgcy prog rentownosci danego projektu. Przyktadem projektu w przypadku ktérego przychody ze sprzedazy nie
pokryty kosztow produkcji jest gra KURSK, ktérej premiera miata miejsce w dniu 7 listopada 2018 r., a w konsekwencji Spétka
zmuszona byta dokona¢ odpisu aktualizacyjnego wartos¢ zapasow dotyczacych gry KURSK na kwote 2.599 tys. z, co istotnie
obcigzyto wynik finansowy za 2019 r. Nalezy podkresli¢, iz przewidywania zwigzane ze sprzedazg tej gry byly istotnie wyzsze
niz faktyczna sprzedaz tytutu poprzez platforme STEAM. Przypuszczalnie spowodowane to byto niewydaniem gry na wszystkie
platformy jednoczesnie — tak jak pierwotnie planowano. Przesuniecie w czasie premiery gry KURSK na konsole PlayStation4
oraz XboxOne odbito sie negatywnie na kondycji ptynnosciowej oraz finansowej Spotki. W celu sprostania postawionym
pierwotnie zatozeniom sprzedazowym w dniu 3 wrzes$nia 2021 r. gra KURSK zostata wydana na konsole PlayStation4 (gra
zostata wydana przez spotke Forever Entertainment S.A. na podstawie umowy wydawniczej z dnia 27 lutego 2020 r.). Ponadto
w dniu 14 lipca 2022 r. gra KURSK ukazata sie w wersji przeznaczonej na konsole Nintedno Switch, za ktérej dystrybucje,
marketing i promocje odpowiadat Emitent przy czym z tytutu wykonania portu spétka Forever Entertainment S.A. otrzymuje
od Emitenta okreslone procentowo wynagrodzenie uzaleznione od kwoty uzyskanej przez Emitenta z tytutu elektronicznych
pobran lub tradycyjnej sprzedazy egzemplarzy gry KURSK do uzytkownikéw koricowych na Nintendo Switch, po odliczeniu
podatkow lub innych obcigzen publicznoprawnych.

Jednoczesnie nie nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktérej w kolejnych latach przychody z wprowadzonych do sprzedazy przez
Emitenta produktow (np. Dark Moon) moga by¢ znacznie nizsze niz zaktadane, co moze wptyngé na koniecznos¢ poszukiwania
dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudnosci w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na
wprowadzanie kolejnych produktow do sprzedazy, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Na dzien 30.09.2022 r. Emitent posiadat dtug oprocentowany w postaci kredytu bankowego w wysokosci 168 tys. zt z
terminem sptaty do dnia 28.06.2025 r., ktdry oprocentowany jest zmienng stopa procentowg w wysokosci WIBOR 3M. Nie
nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktorej Emitent w przysztosci bedzie poszukiwat dodatkowego finansowania dtuznego réwniez
oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej. Obecne sSrodowisko rosnacych stép procentowych na rynku sprawia,
iz koszt kredytu bankowego jest coraz wyzszy co sprawia, ze koszt finansowania moze znaczgco wzrasta¢. Wobec powyzszego
Emitent narazony jest na wahania stop procentowych, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg
Spotki, w tym m.in. rzadowej polityki monetarnej, warunkéw gospodarczych i politycznych panujgcych w kraju i na swiecie.
Zmiany stép procentowych mogg wptynaé na obstuge finansowania wynikajgcego z zaciggnietych kredytéw oraz na osiggane
rentownosci.
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13.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTYCJA W AKCJE EMITENTA
Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowng
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty
dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate
dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane
wyniki dadzg takg mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkdw na dziatalnos$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Na zdolno$¢ Spdtki do wyptaty dywidendy moga mieé wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy Spofki,
przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze w swojej historii Spotka dotychczas nie
wyptacata dywidendy. W dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 8 w
sprawie pokrycia starty netto wygenerowanej przez Spétke w roku obrotowym 2021 w wysokosci 243 005,78 zt i pokrycia jej
z zysku osiggnietego przez Spotke w przysztych okresach jej dziatalnosci. W poprzednich latach obrotowych Emitent
odnotowywat nastepujgce wyniki na poziomie netto:

— 2020r.: zysk netto w kwocie 276 820,81 zt,

— 2019 r.: strata netto w kwocie 3 068 662,53 zt,

— 2018 r.: strata netto w kwocie 356 639,25 zt,

— 2017 r.: strata netto w kwocie 108 474,30 zt,

— 2016 r.: strata netto w kwocie 352 086,62 zt.
Emitent zaktada, ze ewntualna dywidenda w przysztosci bedzie uwarunkowana uzyskaniem powtarzalnej i stabilnej
rentowanosci oraz uzyskaniem odpowiednio wysokiego poziomu wolnych sSrodkdw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke, ktérego pozyskanie na korzystnych
warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego na kontynuowanie
dziatalnosci i na rozwéj Spétki, jednak Spdtka nie moze zagwarantowa¢, ze bedzie dysponowata srodkami odpowiednimi do
realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i ze nie bedzie musiata pozyskac dodatkowego
kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyskac¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos¢é pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszta
kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na Swiecie
determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spoétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wytaczeniem prawa
poboru, co jest mozliwe za zgoda Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszoscia 80% oddanych gtoséw), ofert
zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w przysztosci znaczacej liczby akcji Spétki lub
papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtdwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja
lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, w tym Akcji
Wprowadzanych, a takze zdolno$¢ Spétki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych
papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia
akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktére Spétka moze
wyemitowa¢ w przysztosci, moze skutkowac¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spétki praw
majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji
nowej emisji Spotki, jak réwniez mogg skutkowaé obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych
skutkdw jednoczesnie.
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Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Emitenta w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikdow oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajac obrot instrumentami
finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (l1) i (Ill). Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2
Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazing szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie i okolicznosciach okreslonych
w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrét akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow KNF moze zgda¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania
zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktdrym mowa powyzej,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informac;ji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Emitenta

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

i na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

ii. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

iv. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
V. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
vi. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy

czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu;

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania;

ii. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
iii. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

iv. w przypadku dtuznych instrumentéow finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwfocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
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ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego
KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informac;ji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy - hie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdéw finansowych danego
emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w
ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu
ASO (,,Obowigzki emitentdw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieniezne;j
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozyé na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tagcznie z karg pieniezna natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac
50 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spétki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. 1ai art.
97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia
przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o
tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spotka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitalowego zobowigzani s3 do
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent
zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych
kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio dotycza, w sposéb umozliwiajacy szybki dostep oraz
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petna, prawidtowg i terminowg ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo
ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze
na wtasng odpowiedzialno$é¢, opdznic sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sq warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnosé¢ informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci
opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na
podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzgdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajagca w jego imieniu lub na jego rzecz
ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw, musi rownoczesnie — w przypadku umysinego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku
nieumysinego ujawnienia informacji — dokonac¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca
informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséow
ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzagdu emitenta, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej
lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o
ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyé, ze Spdtka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowaé m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 1 kwietnia 2021 r. weszta w zycie Uchwata Nr 201/2021 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2021 r. w sprawie zmiany Uchwaty Nr 646/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 23 czerwca 2016 r. w sprawie
wyodrebnienia segmentdw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,Uchwata”). Zgodnie
z Uchwata akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastepujgcych segmentéw:

i NewConnect Focus;
ii. NewConnect Base;
iii. NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej
jedna z ponizszych przestanek:

i Sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy;

ii. wartos¢ ksiegowa emitenta lub grupy kapitatowej emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym przez niego
raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna;

iii. w kwartale, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujacym 3 kwartaty poprzedzajace
bezposrednio ten kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w tym okresie w sumie dwa lub wiecej z tych srodkéw:

a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub

b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;

c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub
e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;
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iv. akcje emitenta sa oznaczone w sposéb szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu
ASO;
V. biegty rewident wydat negatywnga opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok

obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] emitenta za ostatni rok
obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed
dniem kwalifikacji;

vi. obrét akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczatku kwartatu, w ktérym dokonywana jest
kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub w zwigzku z zgdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta skierowanym do Gietdy przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa:

i oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz

ii. notowane w systemie kursu jednolitego

— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te mogg zostac
usuniete z portfeli indeksdéw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark S.A.

Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Emitenta notowane sg w segmencie NewConnect Base.

Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akcji Spotki zadan
animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktéry
W umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogdw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania — okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznosci spetnienia powyzszego
warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spétki nie ma zastosowania do Spétki ani
do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w
§ 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowar jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadar animatora rynku
w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator
ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku.
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Ryzyko zwigzane ze znacznym zréznicowaniem cen emisyjnych Akcji Emitenta
Nalezy zwrdci¢ uwage na zrdéznicowanie cen emisyjnych Akcji Emitenta:
i) Akcje Serii K zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej 3,70 zt
ii)  Akcje Serii M zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej 5,00 zt

Wobec istotnej rozbieznosci cen emisyjnych Akcji Serii K oraz Akcji Serii M, w sytuacji w ktérej kurs notowan Akcji Notowanych
Emitenta w ASO NewConnect znajdowatby sie powyzej cen emisyjnych w/w Akcji Wprowadzanych, istnieje potencjalne
ryzyko, iz kurs notowan Spotki gwattowanie spadnie w wyniku nadmiernej podazy akcji w okresie od dnia pierwszego
notowania Akcji Wprowadzanych w ASO NewConnect, w przypadku niewystarczajgcego popytu ze strony kupujgcych.
Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze analogiczna sytuacja moze mie¢ miejsce jesli kurs notowan Akcji Notowanych
bedzie ponizej cen emisyjnych Akcji Wprowadzanych. Zarzagd Emitenta nie wptyw na to, jak uksztattuje sie kurs notowan Akcji
Spotki w ASO NewConnect po rozpoczeciu notowan Akcji Wprowadzanych, nie mniej jednak w sytuacji ksztattowania sie kursu
ponizej ceny emisynej Akcji Serii K lub Akcji Serii M, prawodpodobieristwo negatywnego wptywu na kurs notowan akcji ze
wzgledu na zrdznicowanie tych cen emisyjnych jest nizsze niz w sytuacji odwrotnej.

14. HiSTORIA EMITENTA

Ponizsze kalendarium zawiera kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta zdarzenia w okresie od momentu zawigzania
Spétki do momentu sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego.

Kalendarium kluczowych zdarzen w historii Spétki

Data Wydarzenie
Il kwartat 2015 r. Debiut Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (3 sierpnia 2015 r.)
Podjecie przez GPW Uchwaty nr 455/2016 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
Il kwartat 2016 . rynku NewConnect akgji serii A, akgji serii B oraz akcji serii C (11 maja 2016 r.)
Premiera gry Take Off - The Flight Simulator na platformach iOS i Android (9 czerwca 2016 r.)
| kwartat 2017 r. Premiera na platformie STEAM gry Realpolitiks (17 stycznia 2017 r.)
Il kwartat 2017 r. Emisja 50.000 akcji serii E (28 lipca 2017 r. — 2 sierpnia 2017 r.)
IV kwartat 2017 r. Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii E (8 listopada 2017 r.)

Emisja 150.000 akcji serii F (19-23 stycznia 2018 r.)

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii F (15 marca 2018 r.)

| kwartat 2018 r.

Zawarcie umowy na adaptacje oraz dystrybucje gry "Realpolitiks" wraz z dodatkiem DLC pod nazwa
Il kwartat 2018 r. "Realpolitiks: New Power" na konsole Nintendo Switch (19 kwietnia 2018 r.)

Zawarcie umowy dotyczgcej wydania i produkcji gry Realpolitiks 2 (23 maja 2018 r.)

Il kwartat 2018 r. Premiery Realpolitiks: New Power na platformie Nintendo Switch (30 sierpnia 2018 r.)
Premiera na platformie STEAM gry KURSK (11 pazdziernika 2018 r.)

Premiera gry Truck Simulation 19 na platformach iOS i Android (14 listopada 2018 r.)

| kwartat 2019 r. Emisja 100.000 akcji serii G (6-8 marca 2019 r.)

Premiera na platformie STEAM gry Deep Diving Simulator (23 kwietnia 2019 r.)

IV kwartat 2018 r.

Il kwartat 2019 r. Przekroczenie poziomu 100.000 sztuk sprzedanych egzemplarzy gry Realpolitiks na wszystkich
dotychczasowych platformach w tym platformach mobilnych (17 czerwca 2019 r.)

Rejestracja w KRS kapitatu docelowego (19 lipca 2019 r.)

Zaakceptowanie Jujubee S.A. przez Nintendo of Europe jako twdrce gier na platforme Nintendo Switch (7
sierpnia 2019 r.)

Premiera ptatnego dodatku do gry Deep Diving Simulator o nazwie Adventure Pack ( 6 wrzesnia 2019 r.)
Il kwartat 2019 r.

Premiera gry Deep Diving VR na platforme PC (12 wrzesnia 2019 r.)

Emisja 150.000 akcji serii H (16-18 wrzesnia 2019 r.)

Premiera gry Deep Diving Simulator wraz z dodatkiem Adventure Pack na platformie Mac (26 wrzesnia 2019
r.)

Zapowiedz gry Deep Diving Adventures na konsole Nintendo Switch

IV kwartat 2019 r. Emisja 150.000 akgji serii | (3 - 6 grudnia 2019 r.)

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii H (26 listopada 2019 r.)

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii | (10 lutego 2020 r.)
Emisja 75.000 akcji serii J (12-13 lutego 2020 r.)

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii J (13 marca 2020 r.)

| kwartat 2020 r.
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Premiera gry Deep Diving Adventures na konsole Nintendo Switch (16 marca 2020 r.)

Il kwartat 2020 r.

Premiera na platformie STEAM gry COVID: The Outbreak (29 maja 2020 r.)

Il kwartat 2021 r.

Premiera na platformie STEAM gry Realpolitiks (12 maja 2021 r.)

IIl kwartat 2021 r.

Emisja 105.000 akgji serii K (14-15 lipca 2021 r.)

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii L (3 listopada 2021 r.)

IV kwartat 2021 r.

Premiera gry Punk Wars na platformie STEAM (12 listopada 2021 r.) — produkcja Strategy Forge S.A.

IV kw. 2021 ./
I kw. 2022 .

Emisja 105.000 akcji serii L oraz 520.000 akcji serii M (20 grudnia 2021 r. - 27 stycznia 2022 r.)

| kwartat 2022 r.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Serii L i Akcje Serii M (24 lutego 2022 r.)

Il kwartat 2022 r.

Premiera na platformie STEAM dodatku do gry Punk Wars pt. , Threat From Within” (19 maja 2022 r.)

Il kwartat 2022 r.

Premiera gry Deep Diving Adventures na platformie Xbox (17 czerwca 2022 r.)

Il kwartat 2022 r.

Premiera gry Deep Diving Adventures na platformie PlayStation (17 czerwca 2022 r.)

IIl kwartat 2022 r.

Premiera gry KURSK na platformie Nintendo Switch (14 lipca 2022 r.)

Il kwartat 2022 r.

Rejestracja potaczenia Jujubee S.A ze spdtka zalezng Strategy Forge S.A. (31 sierpnia 2022 r.)

Il kwartat 2022 r.

Premiera na platformie STEAM gry FLASHOUT 3 (22 wrzesnia 2022 r.)

15. DzIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

15.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

Jujubee S.A. to studio deweleperskie zajmujagce sie produkcjg gier przeznaczonych na komputery osobiste (PC), konsole
stacjonarne (Xbox oraz PlayStation), a takze urzadzenia mobilne. Strategia Spoétki uwzglednia wydawanie gier zaréwno
w modelu self-publishing (tj. bez udziatu zewnetrzego wydawcy), jak réwniez przy wspétudziale wydawcy. Spotka skupia sie
obecnie na produkcji autorskich gier sredniobudzetowych z segementu strategii, symulacji i gier przygodowych (w tym m.in.
Dark Moon oraz Superheros Acadamy) oraz wsparciu gier obecnie dostepnych juz na rynku poprzez wydawanie ptatnych
dodatkdw, oraz portowaniu na inne platformy.

Misjg Spotki jest tworzenie pasjonujgcych i atrakcyjnych wizualnie gier skierowanych do oséb poszukujacych nietuzinkowych
i wartych zapamietania przezy¢. Spétka produkuje gry wieloplatformowe, czyli przeznaczone na urzgdzenia réznych
producentdéw i pracujgce pod kontrolg réznych systemdw operacyjnych. Jujubee S.A. od poczatku dziatalnosci upatrywata
szansy na dynamiczny rozwdj w obstudze najwazniejszych platform sprzetowych, koncentrujac sie przede wszystkim na
produkcji gier mobilnych (iOS, Android) i na platformy stacjonarne (PC, konsole). Aby osiggng¢ ten strategiczny cel, Spotka
podjeta decyzje o zakupie silnika Unity 3D firmy Unity Technologies, ktdry pozwala na szybkie i efektywne tworzenie gier na
wiele platform jednoczesnie.

Spétka pracuje nad ugruntowaniem swojej pozycji, zwiekszeniem rozpoznawalnosci marki i skali biznesu. Droga do osiggniecia
celu sa opracowywane przez Spoétke whasne projekty gier, z wydawaniem do dwdch tytutéw o budzecie 1-2 min zt rocznie przy
jednoczesnym rozwijaniu mniejszych projektow oraz stata wspdtpraca z zewnetrznymi wydawcami zapewniajgca ciggtosé
funkcjonowania organizacji. Wraz z takimi projektami jak KURSK, Realpolitiks czy Deep Diving Simulator, Spétka odeszta od
produkowania gier przeznaczonych wytacznie na platformy mobilne.

Na date Dokumentu Informacyjnego Jujubee S.A. nie tworzy Grupy Kapitatowej. Do dnia 31 sierpnia 2022 r., tj. do dnia
rejestracji potgczenia Emitenta ze spotkg zalezng w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS, podmiotem zaleznym od Emitenta byta
spoétka o nazwie Strategy Forge S.A., ktéra zostata powotana w celu wykorzystania potencjatu autorskiej technologii Emitenta,
jaka jest specjalistyczne narzedzie zwiekszajace efektywnos$¢ produkcji gier strategicznych. Strategy Forge S.A. uzyskato
dostep do omawianej technologii na zasadzie licencji udzielonej przez Jujubee S.A. W dniu 12 listopada 2021 r. zostata wydana
pierwsza autorska gra Strategy Forge pt. ,Punk Wars”, dla ktdrej Jujubee S.A. petnita role wydawcy, natomiast w 19 maja
2022 r. ukazato sie rozszerzenie w postaci ptatnego dodatku pt. ,,Punk Wars: Threat from Within”.

W dniu 31 sierpnia 2022 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji potgczenia Emitenta ze Strategy Forge S.A. W zwigzku z powyzszym,
zgodnie z trescig art. 494 k.s.h. § 1 Emitent wstapit z dniem wpisu potaczenia, tj. z dniem 31 sierpnia 2022 r., we wszystkie
prawa i obowigzki Strategy Forge S.A., co skutkowato zgodnie z trescig art. 493 § 1i 2 k.s.h., rozwigzaniem tego podmiotu bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego i wykresleniem Strategy Forge S.A. z rejestru przedsiebiorcéw KRS.
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15.2. WYBRANE GRY EMITENTA
Nazwa gry Realpolitiks Realpolitiks + dodatek Realpolitiks: New Power (DLC)
Data premiery na STEAM Wersja moblina PlayStation 4 XboxOne Nintendo Switch
dlnych platf h
poszczegoinych platiormac 16.02.2017 i05:20.07.2017 15.06.2020 12.06.2020 30.08.2018
Andr*:27.07.2017

Cena bazowa gry 14,99 EUR / 3,99 USD 24,99 EUR/ 24,99 EUR/ 24,99 EUR/
14,99 USD 24,99 USD 24,99 USD 24,99 USD

Deweloper Jujubee S.A. Jujubee S.A. Jujubee S.A. / Forever Entertainment S.A.

Wydawca 1C Entertainment Jujubee S.A. Forever Entertainment S.A.

Whiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Sredniej wielkosci tytut, gra strategiczna z rozgrywka w czasie rzeczywistym, stawiajgca duzy nacisk na
aspekty ekonomiczne i polityczne oraz na wymiar moralny podejmowanych przez graczy decyzji. Od
premiery gry Spotka dokonata kilku jej istotnych aktualizacji, co spotkato sie z bardzo dobrym odbiorem
graczy. Sredni taczny czas rozgrywki przez statystycznego gracza wynosi kilkanascie godzin, co jest
wynikiem bardzo dobrym i potwierdzajacym, ze gra zapewnia wciggajaca i angazujaca rozgrywke. Tytut
otrzymat takze kilka wyrdznien.

Grafika

IDEALEDOT

Zrédto: Emitent / *Android

platformach

Nazwa gry KURSK
Data premiery na STEAM XboxOne PlayStation4 Nintendo Switch
poszczegbinych

07.11.2018 07.05.2021 03.09.2021 14.07.2022

Cena bazowa gry

7,99 EUR /9,99 USD

19,99 EUR /19,99 USD

19,99 EUR /19,99 USD

9,99 EUR /9,99 USD

Deweloper

Jujubee S.A.

Jujubee S.A. / Storm
Trident S.A. / Forever
Entertainment S.A.

Jujubee S.A. / Storm
Trident S.A. / Forever
Entertainment S.A.

Jujubee S.A. / Forever
Entertainment S.A.

Wydawca

Forever Entertainment

Forever Entertainment

Jujubee S.A.

Jujubee S.A.

S.A. S.A.

Wiasciciel IP

Jujubee S.A.

Opis gry

KURSK to pierwsza w historii przygodowo-dokumentalna gra wideo inspirowana prawdziwymi wydarzeniami.
W produkcji gracz wciela sie w role szpiega, ktéry znajduje droge na rosyjski podwodny okret nuklearny K-141
Kursk. Zadaniem graczy jest zebranie tajnych informacji o rewolucyjnych torpedach superkawitacyjnych
Szkwat. Podczas proby wypetnienia misji gracz staje sie swiadkiem dramatycznych wydarzen, ktére w tym
czasie wstrzasnety Swiatem. W dniu 14 lipca 2022 r. gra KURSK zostata wydana w wersji przeznaczonej na
konsole Nintedno Switch, za ktérej dystrybucje, marketing i promocje odpowiadat Emitent przy czym z tytutu
wykonania portu spétce Forever Entertainment S.A. przystuguje od Emitenta okreslone procentowo
wynagrodzenie uzaleznione od kwoty uzyskanej przez Emitenta z tytutu elektronicznych pobran lub
tradycyjnej sprzedazy egzemplarzy gry KURSK do uzytkownikdw koricowych na Nintendo Switch, po odliczeniu
podatkéw lub innych obcigzen publicznoprawnych.

Grafika

Zrédto: Emitent
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Nazwa gry Deep Diving Simulator Deep Diving Simulator | Deep Diving VR
- Adventure Pack (DLC)

Data premiery na STEAM & GOG STEAM STEAM Oculus Store

poszczegblnych platformach 27.05.2019 06.09.2019 12.09.2019 14.11.2019

Cena bazowa gry 19,99 USD / 16,99 EUR 7,99 USD / 6,99 EUR 7,99 USD / 6,99 EUR

Deweloper Jujubee S.A.

Wydawca Jujubee S.A.

Wiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Deep Diving Simulator jest symulatorem nurkowania, ktéry ukazuje odbiorcom z czym wspétczesny
nurek musi sie zmagac na co dzien. Gracze zyskujg mozliwos¢ odwiedzenia niezbadanych swiatowych
akwendw, bacznie przy tym obserwujac poziom tlenu, dekompres;ji i unikajac podwodnych zagrozen.
Uzytkownicy mogg odnajdywac i zbiera¢ zapomniane relikty, odwiedzaé¢ zatopione statki, odkrywaé
nieznane gatunki i zdobywa¢ nowy sprzet do nurkowania. Kazde zanurzenie daje im mozliwos¢
odkrycia tajemnic, ktére wolatyby pozosta¢ na zawsze zapomniane, takie jak zaginione miasto
Atlantydy. Tytut oferuje mozliwos$é zwiedzenia wielu zréznicowanych graficznie lokacji, na réznych
gtebokosciach, zaréwno w cieptych jak i zimnych wodach. Uzytkownicy moga takze korzystac ze
specjalistycznego sprzetu, w tym zdalnie sterowanego podwodnego robota. Gra posiada wsparcie
organizacji International Diving Federation oraz umozliwia graczom podwodna eksploracje przy uzyciu
specjalistycznego robota na licencji firmy GRALmarine. Tytut oferuje takze wsparcie technologii
AlienFX firmy Alienware.

Grafika
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Zrédfo: Emitent

Nazwa gry Deep Diving Adventures

Data premiery na Nintendo Switch Nintendo Switch Nintendo Switch Xbox/PlayStation

poszczegoblnych platformach (Europa & Ameryka Ptn.) (rynek japonski) (rynek azjatycki bez (Europa & Ameryka

Japonii) Ptn.)
16.03.2020 17.12.2022 10.02.2022 17.06.2022
Cena bazowa gry 19,99 USD / 19,99 EUR 2.970 JPY 148 HKD 19,99 USD / 19,99 EUR
Deweloper Jujubee S.A. Jujubee S.A. Jujubee S.A. Jujubee S.A. / No
Gravity Games S.A.
Wydawca Jujubee S.A. FuRyu Corporation Arc System Works Co. Jujubee S.A.
Ltd.

Wiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Deep Diving Adventures potgczeniem zawartosci z gry Deep Diving Simulator oraz dodatku Adventure
Pack. W dniu 17 stycznia 2020 r. Emitent podpisat umowe na mocy ktdrej wydawca gry Deep Diving
Adventures na konsole Nintendo Switch na rynku japorskim petnit podmiot Furyu Corporation.
Jednoczesnie w dniu 15 listopada 2021 r. Emitent podpisat umowe z No Gravity Development S.A., na
mocy ktorej No Gravity Development S.A dokonat konwersji gry "Deep Diving Adventures” na konsole
Xbox One/Series X,S oraz PlayStation 4/4 Pro. Wydawcg "Deep Diving Adventures”na ww. platformach
jest Emitent. Premiera "Deep Diving Adventures” nastgpita 17 czerwca 2022 roku. Za realizacje
przedmiotu umowy No Gravity Development S.A. otrzymato wynagrodzenie ryczattowe
w wysokosci 36.500 zt, zas wszystkie przychody z tytutu sprzedazy gry bedg trafia¢ do Emitenta.

Grafika
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Nazwa gry COVID: The Outbreak

Data premiery na STEAM Nintendo Switch

poszczegélnych platformach 29.05.2020 28.12.2020

Cena bazowa gry 13,99 USD /11,99 EUR 9,99 USD /9,99 EUR

Deweloper Jujubee S.A. Jujubee S.A. / Forever Entertainment S.A.

Wydawca Jujubee S.A. Forever Entertainment S.A.

Whiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Zadaniem gracza, wcielajacego sie w lidera Globalnej Organizacji Zdrowia (GHO) jest powstrzymanie
rozprzestrzeniania sie koronawirusa i uratowanie ludzkosci, nim bedzie za p6éZno. Oprécz mozliwosci
zarzadzania kryzysowego tytut dostarcza graczom takze waloréw edukacyjnych — w tym informacji
jak sie zachowa¢ w przypadku epidemii, jakie dziatania przedsiewzig¢ i jak w maksymalny sposéb
chronic siebie i swoich bliskich. Informacje podane w grze bazujg na danych publikowanych przez
WHO oraz na informacjach podawanych przez ekspertéw i konsultantéw. W samej grze poprzez
swoje dziatania gracz moze przekona¢ sie jak ciezkim zadaniem jest zarzadzanie kryzysowe, jaki
wptyw rézne decyzje mogg miec na skuteczng walke z globalng epidemia, do czego moze prowadzi¢
stuchanie szarlatandéw czy brak stosownego sprzetu medycznego.

Grafika
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Zrédto: Emitent

Nazwa gry

Realpolitiks 11

Data premiery (PC)

STEAM: 12 maja 2021 r.

Cena bazowa gry

34,99 EUR / 29,99 USD

Deweloper

Jujubee S.A.

Wydawca

1C Entertainment

Wiasciciel IP

Jujubee S.A.

Opis gry

Realpolitiks Il to druga odstona zapoczatkowanego w 2017 roku cyklu gier strategicznych. Zabawa
w Realpolitiks Il rozpoczyna sie od wyboru jednego z 216 krajow, wsrdd ktérych znalazty sie miedzy
innymi takie egzotyczne panstwa, jak Kiribati czy Sealandia. Od graczy zalezy, czy zarzadzajacy
krajem beda przestrzega¢ zasad demokracji i praw rzadzacych wolnym rynkiem, czy tez na
pierwszym miejscu postawig na komunistyczne ideaty i rzady twardej reki. Podczas rozgrywki
wiekszo$¢ czasu gracz spedza nad mapg $wiata, zajmujac sie sie kwestiami zwigzanymi z rozwojem
infrastruktury i utrzymywaniem mniej lub bardziej pozytywnych relacji z pozostatymi nacjami. Poza
tym od czasu do czasu gracze mierzg sie z konsekwencjami ponad tysigca wydarzen losowych, a
takze stawiajg czota wspotczesnym problemom pokroju gtodu, pandemii badz terroryzmu. Premiera
wersji konsolowych planowana jest w Il pot. 2023 r.

Grafika
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Nazwa gry Punk Wars Punk Wars: Threat From Within (DLC)

Data premiery na STEAM / GOG STEAM / GOG

poszczegolnych platformach 11 listopada 2021 r. 19.05.2022

Cena bazowa gry 34,99 EUR /29,99 USD 6,99 EUR / 7,99 USD

Deweloper Jujubee S.A. (wczesniej: Strategy Forge S.A.)*

Wydawca Jujubee S.A.

Whtasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Pierwszy tytut zrealizowany przez spétke zalezng Strategy Forge S.A., ktérego wydawca na wszystkich
platformach sprzetowych jest Emitent. Punk Wars to turowa gra strategiczna nawigzujgca do
segmentu 4X, ktéra wyrdznia sie nie tylko oprawa graficzng i muzyczng, ale takze skonfrontowaniem
ze sobg popularnych estetyk i technologii, takich jak steampunk, atompunk, dieselpunk i steelpunk.
W drodze do wygranej w grze, gracze muszg przemierzy¢ ruiny upadtej cywilizacji, na ktérych ilos¢
zasobdw jest znikoma, w przeciwienstwie do licznych niebezpieczeristw; rozwing¢ infrastrukture i
technologie swojego miasta tak, by funkcjonowato niczym jeden organizm; stworzy¢ zwycieska
strategie i opracowac styl gry dla kazdej z frakcji, wykorzystujac jej unikalny zestaw umiejetnosci i
jednostek. Celem gry jest stworzenie nowego i idealnego fadu spotecznego, ktdéry bedzie
drogowskazem dla przysztych pokolen.

Grafika
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*W dniu 31 sierpnia 2022 r. S3d Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji potgczenia Emitenta ze Strategy Forge S.A. Potgczenie Emitenta ze
Strategy Forge S.A. zostato dokonane w trybie pofaczenia przez przejecie, na podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj.

poprzez przeniesienie na Spétke catego majgtku Strategy Forge S.A. w drodze sukcesji uniwersalnej, bez podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Jujubee S.A., z uwagi na fakt, ze Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Strategy Forge S.A. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z trescig art. 494 k.s.h. § 1 Emitent wstapit z

dniem wpisu potaczenia, tj. z dniem 31 sierpnia 2022 r., we wszystkie prawa i obowiazki Strategy Forge S.A., co skutkowato

zgodnie z trescig art. 493 § 1i 2 k.s.h., rozwigzaniem tego podmiotu bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego i

wykresleniem Strategy Forge S.A. z rejestru przedsiebiorcow KRS.

Nazwa gry

FLASHOUT 3

Data premiery (PC)

STEAM: 22 wrzesnia 2022 r.

Deweloper / producent

Jujubee S.A.

Wydawca

Jujubee S.A.

Wiasciciel IP

Jujubee S.A.

Opis gry

Trzecia odstona futury-stycznych wyscigéw, ktérych poprzednie czesci spotkaty sie z bardzo dobrym
odbiorem na rynku mobilnym. Gra oferuje znacznie atrakcyjniejsza rozgrywke i oprawe graficzna.
Premiera tytutu w wersji PC na platformie Steam odbyta sie w dniu 22 wrzesnia 2022 r. W dniu 23
sierpnia 2022 r. Emitent podpisat umowe z No Gravity Development S.A. (Wykonawca), na mocy
ktérej Wykonawca zobowigzuje sie do dokonania konwersji gry "FLASHOUT 3" (Gra) na konsole z
serii Xbox oraz PlayStation. Wydawcg Gry na ww. platformach bedzie Emitent. Premiera Gry na tych
platfomach zaplanowana jest na | kwartat 2023 r. Za realizacje przedmiotu umowy Wykonawca
otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 65.000 zt netto, zas wszystkie przychody z tytutu
sprzedazy Gry beda trafia¢ do Emitenta. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od rynkowych.

Grafika

Zrédfo: Emitent
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15.3. PRODUKCIJE W TOKU

Nazwa gry Dark Moon

Wishlist Ok. 30.000

Planowana data premiery (PC) 2023r.

Deweloper Jujubee S.A.

Wydawca Jujubee S.A.

Wiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Dark Moon bedzie grg strategiczng z elementami survivalowymi, osadzong w konwencji SF. Prace
nad gra rozpoczety sie w Il kwartale 2019 r. Premiera gry zaplanowana jest na 2023 r. na platformie
PC (Windows, Mac, Linux), a w jej rozwdj zaangazowana jest aktualnie wieksza czes¢ zespotu studia.
Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi rozmowy z potencjalnymi zagranicznymi
wydawcami w celu podpisania umowy wydawniczej na gre Dark Moon. Termin premiery gry
uzalezniony bedzie od finalnych ustalern uzgodnionych z wydacg z ktérym Emitent podejmie
wspotprace.

Grafika

Zrédto: Emitent

Nazwa gry SUPERHEROES ACADEMY

Planowana data premiery (PC) Il pot. 2023 r.

Deweloper / producent Jujubee S.A.

Wydawca Jujubee S.A.

Wiasciciel IP Jujubee S.A.

Opis gry Gra strategiczna, w ktdrej gracze bedg mogli zarzadzac wtasng akademia superbohaterdw, tworzy¢
nowych i wyposazac ich w specjalne moce. Strategia czasu rzeczywistego przedstawiajaca tematyke
superbohateréw w zabawny i przystepny sposdb, dobrze wpisujgca sie w aktualng mode na tego
typu tematyke. Premiera na platformie PC oraz Nintendo Switch planowana jest w Il pot. 2023 r.

Grafika

Zrédfo: Emitent
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Realpolitiks 3: Earth and Beyond

W dniu 11.01.2023 r. Emitent podpisat z Fulgrum Publishing Ltd. ("Wydawca") umowe wydawniczg na gre Realpolitiks 3: Earth
and Beyond ("Umowa") na podstawie ktérej Wydawca bedzie wytagcznym globalnym dystrybutorem tego tytutu na platformie
PC (Windows, Mac OS, Linux), natomiast Emitent bedzie odpowiadat za produkcje gry. Emitent zachowa takze prawo do
wydania i dystrybucji gry na innych platformach.

Wysokos¢é budzetu produkcyjnego gry sfinansowanego przez Wydawce wynosi 240 tys. EUR. Zgodnie z Umowg Emitent bedzie
otrzymywat od Wydawcy ptatnosci zaliczkowe pod warunkiem dostarczenia i zaakceptowania przez Wydawce kamieni
milowych okreslonych w harmonogramie produkcji. Jednoczesnie Wydawca odpowiada za wszelkie dziatania marketingowe,
promocyjne i reklamowe zwigzane z dystrybucja gry.

Ponadto, po pokryciu kosztow produkcji i marketingu i innych optat poniesionych przez Wydawce zwigzanych z wydaniem
gry, Emitentowi przystugiwac bedzie 50% wptywow netto ze sprzedazy gry (tj. przychodow pomniejszonych o nalezne optaty
i podatki na rzecz wiascicieli platform dystrybucji cyfrowych) na platformie PC oraz 100% wptywéw netto w przypadku
dystrybucji gry na innych platformach. Umowa wydawnicza zostata zawarta na okres 15 lat. Wraz z zawarciem Umowy
Emitent rozpoczat proces produkcyjny gry Realpolitiks 3: Earth and Beyond. Na date Dokumentu Informacyjnego termin
premiery gry nie jest znany.

15.4. HARMONOGRAM WYDAWNICZY
Lp. Tytut Deweloper Wydawca Platforma Data wydania*
1. VIRUS: The Outbreak (wersja mobile) Jujubee S.A. | Jujubee S.A. iOS, Android I kw. 2023 r.
2. Flashout 3 (wersje konsolowe) Jujubee S.A. | Jujubee S.A. PS, XO, NS I kw. 2023 r.
3. Superheroes Academy Jujubee S.A. | Jujubee S.A. STEAM, NS Il pot. 2023 r.
4. Realpolitiks Il (wersje konsolowe) Jujubee S.A. | Jujubee S.A. PS, XO, NS Il pot. 2023 r.
5. Dark Moon Jujubee S.A. | Jujubee S.A. STEAM 2023r.

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent; Wyjasnienie skrétéw: PS - PlayStation, XO - Xbox, NS - Nintendo Switch

W przypadku gier Superheros Acadamy oraz Dark Moon Emitent prowadzi rozmowy z potencjalnymi wydawcami. Ostateczne
terminy premier obu gier zostang ustalone w zaleznosci od rezultatéw prowadzonych rozméw z wydawcami.

15.5. CHARAKTERYSTYKA RYNKU NA KTORYM FUNKCJONUJE EMITENT
Globalny rynek gier wideo

Branza gier jest segmentem charakteryzujgcym sie wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem przewidywalnosci.
Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza holenderska firma analityczna Newzoo,
specjalizujgca sie w analizie danych oraz $wiadczaca ustugi dla firm z branz rozrywkowej, technologicznej i medialnej,
pomagajace dociera¢ do odbiorcéw, Sledzi¢ konkurencje, dostrzega¢ okazje oraz podejmowac decyzje strategiczne i
finansowe. Newzoo publikuje raporty dotyczgce branzy gier komputerowych oraz e-sportu, w ktérych przedstawia
kompleksowe dane na temat obecnej wielkosci rynku z uwzglednieniem wielkosci rynkéw w poszczegdlnych krajach, szacunki
wzrostu oraz strukture rynku w podziale na segmenty (gry mobilne, konsolowe oraz komputerowe). Sposréd dostepnych na
rynku raportéow branzowych, raporty Newzoo sg jednymi z najczesciej wykorzystywanych zrédet informacji na temat branzy
gier wideo.

Zgodnie z raportem firmy Newzoo z lipca 2022 r. ,,Global Games Market Report 2022” catkowite przychody z branzy gier na
koniec 2022 roku powinny wynies¢ 196,8 mld USD (+2,1% r/r). Najwiekszym rynkiem (zaréwno gier komputerowych,
konsolowych oraz mobilnych) zostat rynek Azji Pacyficznej generujacy przychody w wysokosci 95,6 mld USD stanowigc tym
samym okoto 49% udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi pod wzgledem przychodéw makroregionami byty:
Ameryka Pétnocna osiggajaca wynik 51,3 mld USD (26%), Europa 34,1 mld USD (17%), Ameryka Potudniowa 8,7 mld USD (4%)
oraz Afryka i Bliski Wschdéd 7,1 mld USD (4%). W 2022 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami powinny by¢: rynek
Afrykanski i Bliskiego Wschodu, ktdore majg osiggnac stope wzrostu wynoszaca +10,8% (r/r) oraz Ameryka Potudniowa +6,9%
(r/r). Makroregion Azji Pacyficznej powinien za$ odnotowaé wzrost na poziomie +2,7% (r/r), Ameryka Pétnocna +0,5% (r/r)
oraz Europa -0,03% (r/r).
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Afryka i Bliski Wschod

7,1 mid USD Europa
wi08%r/n 34 1 mid USD

(-0,03% r/r)

Ameryka Potudniowa

Globalnie 8,7 mld USD
Azja i Australia 196,8 mId (+6,9% r/r)
95,6 mld USD
(+2,7% t/r) usD

(+2,1% r/r)

Ameryka Pétnocna

51,3 mid USD

(+0,5% r/r)
= Europa = Ameryka Potudniowa = Ameryka Pétnocna = Azjai Australia = Afryka i Bliski Wschod
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2022

Jednym z najbardziej istotnych czynnikéw hamujacych wzrost rynkéw azjatyckich jest szeroko prowadzona akcja legislacyjna
majgca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsréd najmtodszych graczy. W wielu tamtejszych krajach, w
tym w Chinach i Korei Potudniowej (odpowiednio 1. i 4. najwiekszy krajowy rynek gier pod wzgledem przychodéw ze
sprzedazy) wprowadzono ustawowe limity ograniczajgce dzienny czas przeznaczany na te forme rozrywki. Ponadto w Chinach
funkcjonuje restrykcyjny system certyfikacji gier, ktory to znaczaco ogranicza mozliwosci wprowadzania nowych produkcji
zgodnie z prawem.

Jednoczesnie raport Newzoo przedstawia ranking najwiekszych krajowych rynkdw gier na $wiecie. Zgodnie z raportem, w
2022 r. najwiekszym rynkiem gier (zaréwno gier komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) byt rynek chinski, ktéry
powinien wygenerowac przychody w wysokosci 50,18 mld USD. Pomimo wspomnianego zamrozenia chinskiej branzy gier,
skutkujacego spadkiem stopy wzrostu przychodéw w 2019 roku o -3,7% (r/r), pandemia COVID-19 oraz ozywienie na rynku
gier pozwolity chifiskiemu rynkowi osiggngc¢ stope na poziomie +9,09% (r/r). Na drugim miejscu zestawienia znalazt sie rynek
amerykanski (47,62 mld USD), ktérego tempo wzrostu na koniec 2022 roku powinno wynie$¢ blisko (17,58% r/r). Podium
zestawienia zamyka Japonia z przychodami na poziomie 22,01 mld USD (-0,41% r/r). Dominacje rynkéw azjatyckich utwierdza
pozycja Korei Potudniowe;j, ktéra podobnie jak w roku ubiegtym uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscig rynku na poziomie
8,48 mld USD (+12,32% r/r). Z punktu widzenia zrealizowanej dynamiki przychoddw, zgodnie z szacunkami analitykow
Newzoo wyrdzniajgcym sie rynkiem sg rowniez: Niemcy (+16,52%).

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2018 — 2022 (mld USD)

Wyszczegolnienie Wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy (mld USD) Stopa wzrostu (r/r)
Kraj 2018 2019 2020 2021 2022 2019/2018 2020/2019 2021/2020 2022/2021
1 Chiny 30,4 36,5 40,9 46,0 50,2 20,07% 12,05% 12,47% 9,09%
2 USA 37,9 36,9 36,9 40,5 47,6 -2,64% 0,00% 9,76% 17,58%
3 Japonia 19,2 19,0 18,7 22,1 22,0 -1,04% -1,58% 18,18% -0,41%
4 Korea Potudniowa 5,6 6,2 6,6 7,6 8,5 10,71% 6,45% 14,39% 12,32%
5 Niemcy 4,7 6,0 6,0 5,9 6,8 27,66% 0,00% -2,17% 16,52%
6 Wielka Brytania 4,5 5,6 5,5 53 5,7 24,44% -1,79% -3,64% 8,11%
7 Francja 3,1 4,1 4,0 4,1 4,3 32,26% -2,44% 3,25% 3,39%
8 Kanada 2,3 2,8 3,1 3,7 3,6 21,74% 10,71% 19,03% -1,36%
9 Hiszpania 2,0 2,7 2,7 2,3 b/d 35,00% 0,00% -13,70% b/d
10 Wtochy 2,0 2,7 2,7 3,3 3,1 35,00% 0,00% 21,85% -5,17%

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market Report 2022”

Raport Newzoo prezentuje réwniez perspektywy rozwoju branzy gier na lata 2020 — 2022 oraz 2025. W 2022 roku globalne
przychody ze sprzedazy gier powinny osiggna¢ wartos¢ 196,8 mld USD, co stanowitoby roczny wzrost na poziomie +2,13%
(r/r), zas$ w 2025 roku 225,7 mld USD, co przetozytoby sie warto$¢ zagregowanej $redniorocznej stopy wzrostu na poziomie
+4,67%.
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Prognoza przychoddw z branzy gier w latach 2018 — 2022 oraz 2025 (mld USD)

250
225,7 mld USD
192,7 mld USD 196,8 mid USD s
200 179,1 mid USD (r55% e/ p213% /) CAGR202?
(+22,92% t/r) A. 610/0
145,7 mid USD /
150 138,8 mid USD (a97% /1)
100
50
0

2018 2019 2020 2021 2022 2025e

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2022

Istotng informacjg zawartg w raporcie jest rowniez zestawienie globalnych przychdd z branzy gier z podziatem na
poszczegblne platformy. W 2022 roku najbardziej dochodowg sektorem okazaty sie gry mobilne (na smartphone’y)
generujace przychody na poziomie 103,5 mld USD stanowigc tym samym 53% udziatu w catkowitych przychodach branzy.
Kolejnymi zas byty: gry konsolowe 52,9 mld USD (27%), pudetkowe i cyfrowe gry PC 38,1 mld USD (19%) oraz gry
przegladarkowe 2,3 mld USD (1%). W 2022 roku najszybciej rozwijajagcymi sie rynkami byty: rynek gier mobilnych na
smartphone’y, ktéry odnotowat stope wzrostu na poziomie +5,1% (r/r) oraz rynek gier na PC +1,6% (r/r). Kolejnymi w
zestawieniu byty: gry na konsole z wynikiem -2,2% (r/r) oraz gry przeglagdarkowe odnotowujgce spektakularny spadek na
poziomie -16,9% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2022 r. (mld USD)

Gry przegladarkowe
v pe 2,3 mid USD
ry .
(pudetkowe oraz digital) (-16,9% r/r)
3811 mld USD ' Gry na konsole
(+1.6% /1) 52,9 mld USD
(-2,2% r/r)
Globalnie
196,8 mid USD
(+2,1% r/r)
Gry mobilne
103,5 mid USD
(+5,1% r/r)
= Gry przegladarkowe PC Gry konsolowe Gry na smarthone Gry PC

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2022

Rozwdj Internetu oraz popularnos¢ szerokopasmowego dostepu do sieci umozliwito uzytkownikom sprawne pobieranie
duzych plikéw po zakupie, bez koniecznosci wychodzenia z domu. Z uwagi na to, w przeciggu ostatnich kilku lat powstawaty
liczne platformy dystrybucji cyfrowej, w ktérych katalogach mozna odnaleZ¢ gry z catego $Swiata, co dla graczy oznacza to brak
uzaleznienia od dostepnosci fizycznej wersji produkcji w danym regionie badZ sklepie. Generowanie kodéw gier
uprawniajacych do posiadania produktu umozliwito graczom dostep do dotychczas niedostepnych tytutdw, a zatem do
rozpowszechnienia i uniwersalizacji przyjmowanych standardéw jakosci. Cyfrowa dystrybucja gier PC zdominowana jest przez
STEAM, posiadajgcego w swoim katalogu ponad 135 tysiecy aplikacji przy srednim dziennym wykorzystaniu tgcza okoto 10
Th/s. Innymi z kategorii gier PC dystrybutorami sa: Origin, Uplay oraz GoG. Niemniej jednak podobna sytuacja ma miejsce w
przypadku gier konsolowych, ktérych producenci umieszczajg swoje tytuty w autoryzowanych sklepach konsolowych np.
PlaystationStore (seria konsol PlayStation), XboxLive (seria konsol Xbox) czy Nintendo Games Store (seria konsol Nintendo).
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Statystki dotyczace wybranych, dostepnych na rynku konsol

Liczba sprzedanych egzemplarzy (w min sztuk)

Data wydania
Konsola Producent ) Ameryka Reszta
konsoli q q
Europa Japonia tacznie
Pin. Swiata
1 PlayStation 4 (PS4) Sony Corp. 2013-11-15 38,2 45,9 9,6 23,3 117,0
2 Nintendo Switch (NS) Nintendo 2017-03-03 40,8 28,7 26,3 17,3 113,0
3 Xbox One (XOne) Microsoft 2013-11-22 316 12,8 0,1 6,0 50,5
4 PlayStation 5 (PS5) Sony Corp. 2020-11-12 9,5 81 19 39 234
5 Xbox Series X/S (XS) Microsoft 2020-10-11 87 4,8 03 31 17,0
Razem 128,7 100,4 38,2 53,6 321,0

Zrédto: Emitent na podstawie: Portal VGChartz wedtug stanu na dzieri 17 wrzesnia 2022 r.

Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwieksza liczba sprzedanych egzemplarzy wsérdd konsoli smej generacji moze
pochwali¢ sie Sony. Wedtug stanu na dzien 17 wrzesnia 2022 r. taczna liczba sprzedanych konsoli PlayStation 4 od daty jej
premiery (tj. 15 listopada 2013 r.) wyniosta 117 mln, przy czym najwiecej egzemplarzy zostato sprzedanych na rynku
europejskim (45,9 min sztuk). Drugie miejsce w zestawieniu zajmuje obecnie konsola Nintendo Switch, ktdra zadebiutowata
na rynku w dniu 3 marca 2017 r. i od tamtej pory sprzedata sie juz w liczbie 113 min sztuk egzemplarzy. Nalezy podkresli¢, ze
Nintendo Switch jest obecnie najlepiej sprzedajacy sie konsolg ze wszystkich dostepnych na rynku, a liczba wydawanych na
nig gier rosnie w bardzo szybkim tempie. Rynkiem, na ktérym Nintendo Switch sprzedata sie dotychczas w najwiekszej liczbie
egzemplarzy jest Ameryka Po6tnocna (40,8 min sztuk). Na kolejnym miejscu zestawienia znajduje sie konsola XboxOne, ktorej
pierwsza wersja ukazata sie na rynku 22 listopada 2013 r. Od tamtej pory XboxOne sprzedata sie w liczbie 50,5 miIn sztuk i
podobnie jak w przypadku Nintendo Switch najwiekszym dla niej rynkiem jest Ameryka P6tnocna. Jednoczesnie w IV kwartale
2020 r. w wybranych krajach miaty miejsce Swiatowe premiery konsol nowej generacji — Microsoft Xbox Series X (10 listopada
2020 r.) oraz Sony PlayStation 5 (12 listopada 2020 r.). Od momentu premiery konsola PS5 sprzedata sie w liczbie 23,4 min
sztuk, natomiast Xbox Series X w liczbie 17,0 min sztuk.

16. AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

W zamieszczonej ponizej tabeli wskazano (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spétki oraz struktury w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki aktualnych na date niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.
LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCII L. GLOSOW % GLOSOW
1 Michat Stepieri* 387.463 8,11% 387.463 8,11%
2 Pozostali akcjonariusze ponizej 5% w gtosach na WZA 4.392.537 91,89% 4.392.537 91,89%
RAZEM 4.780.000 100,00% 4.780.000 100,00%
*Zarzqd

17. INFORMACIE DODATKOWE

17.1 WYSOKOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO EMITENTA

Na date Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 478.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt
osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.780.000 (cztery miliony siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i 10/100) kazda akcja.

iz DATA i
SERIA LICZBA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA DATA REJESTRACII / SPOSOB
. ORGAN UCHWALY
AKCJI AKCII GLOSOW AKCII NOMINALNA | EMISYJNA EMISYINE] UJAWNIENIA W KRS POKRYCIA
Zwykte na 3
A 1500 000 1500 000 L 0,10 PLN 0,10 PLN WZA 27.01.2012 08.02.2012 Gotowka
okaziciela
Zwykte na )
B 500 000 500 000 okaziciela 0,10 PLN 0,10 PLN WZA 05.12.2012 27.06.2013 Gotowka
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Zwykte na 3

C 500 000 500 000 L 0,10 PLN 0,28 PLN WZA 16.07.2014 16.09.2014 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na ,

D 830000 830 000 L. 0,10 PLN 2,10 PLN WZA 14.05.2015 10.09.2015 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

E 50 000 50 000 L 0,10 PLN 11,00 PLN Zarzad 31.07.2017 08.11.2017 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

F 150 000 150 000 L 0,10 PLN 7,00 PLN Zarzad 19.01.2018 15.03.2018 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

G 100 000 100 000 L 0,10 PLN 5,00 PLN Zarzad 06.02.2019 08.04.2019 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

H 150 000 150 000 L 0,10 PLN 2,00 PLN Zarzad 16.09.2019 27.11.2019 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

| 150 000 150 000 L 0,10 PLN 2,00 PLN Zarzad 03.12.2019 10.02.2020 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

) 75 000 75 000 L 0,10 PLN 4,25 PLN Zarzad 12.02.2020 13.03.2020 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

K 150 000 150 000 L 0,10 PLN 0,10 Zarzad 14.07.2021 03.11.2021 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na 3

L 105 000 105 000 L 0,10 PLN 3,70 Zarzad 20.12.2021 24.02.2022 Gotéwka
okaziciela

Gotowka /

Zwykte na .

M 520 000 520 000 okaziciela 0,10 PLN 5,00 Zarzad 20.12.2021 24.02.2022 potracenie

ZICI
wierzytelnosci

Zrédto: Emitent

17.2 INFORMACJA O DOKUMENTACH KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane sg do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych i publikowane na
stronie Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta: https://www.jujubee.pl.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzer Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Emitenta odpiséw uchwat.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDtUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

W ocenie Zarzadu Spotki aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego biezgcy potrzeb, to jest potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzanie Dokumentu Informacyjnego.

Na dzienr 30 wrzesnia 2022 r. Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 165 tys. zt oraz naleznosci krotkoterminowe w
kwocie 195 tys. zt. Stan srodkoéw pienieznych na dzier 30 wrzesnia 2022 r. wzgledem 30 czerwca 2022 r. zmniejszyt sie 0 121
tys. zt. Jednoczesnie na dziers 30 wrzesnia 2022 r. Emitent wykazat zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 1 624
tys. zt, na ktére ztozyty sie rezerwy na zobowigzania (187 tys. zt), zobowiazania dtugoterminowe (303 tys. zt) oraz zobowigzania
krétkoterminowe (386 tys. zt). Rezerwy w znacznej wiekszosci dotyczyty odroczonego podatku dochodowego (159 tys. zt). Na
zobowigzania dtugoterminowe sktadaty sie zobowigzania z tytutu kredytu obrotowego (135 tys. zt) oraz inne zobowigzania
finansowe (168 tys. zt). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych najistotniejszg pozycje stanowity: wynagrodzenia (118
tys. zt), zobowigzania publicznoprawne (111 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (101 tys. zt).

Zarzad Emitenta wyraza przekonanie, ze:
i) nadchodzace premiery nowych gier (tj. ,Dark Moon”, ,Superheros Acadamy”);

ii) posiadane umowy wydawnicze (z takim podmiotami jak: Astragon Entertainment GmbH, Forever
Entertainment S.A.,1C Entertainment EU, Fulgrum Publishing Ltd.);

iiii) dalsza monetyzacja dotychczasowego portfolio Spdtki poprzez aktywne zarzgdzenie politykg cenowg na
platformach sprzedazowych;
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iv) oraz wptywy z przyznanego dofinansowania w wysokosci 2,5 min zt w ramach konkursu 6/1.1.1/2020 — Szybka

Sciezka w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (na date Dokumentu

Informacyjnego kwota pozostata do wydatkowania w ramach projektu wynosi 1.350.620,99 zf, a data

zakonczenia projektu przypada na dzien 30.11.2023 r.),

zapewnig stabilne Zzrédto wptywdw pienieznych w nadchodzacych okresach.

Od strony kosztowej Zarzad Emitenta jest zdania, ze pofaczenie Jujubee S.A. ze spotka zalezng, pomoze zredukowac istotnie

wysoki poziom kosztow statych, a dzieki synergiom operacyjnym przyniesie dodatkowe korzysci ekonomiczne. Wobec

powyzszego, pomimo iz przeptywy pieniezne w okresie Il kwartatéw 2022 r. byty na ujemnym poziomie (pomimo wptywow

finansowych z emisji akcji) Zarzad Spotki jest zdania, ze obecnie posiadany poziom sSrodkdw pienieznych wraz z oczekiwanymi

wptywami z tytutu umoéw wydawniczych, sprzedazy gier oraz dotacji, po uwzglednieniu szacowanych wydatkéw oraz

biezgcych zobowigzan, zaspokojg biezgce potrzeby finansowe Spoétki w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Gtéwne kategorie wydatkdw na okres 12 m-cy od daty sporzadzenia dokumentu informacyjnego zostaty przedstawione

w ponizszej tabeli. Emitent zastrzega, ze ponizsze wartosci maja charakter szacunkowy (wskazane kwoty sg wartosciami

netto).

Szacunkowe wydatki Emitenta w okresie najblizszych 12 m-cy*

Dane w tys. PLN (netto)

Naktady operacyjne na dziatalno$¢ wydawniczg i produkcyjng 150,0
Wynagrodzenia zaliczane jednoczesnie jako naktady operacyjne zwigzane z produkcja gier 1139,0
Ksiegowos¢ i doradztwo (doradztwo prawne, podatkowe, autoryzowany doradca, biegty rewident) 128,0
Wynajem biura 119,0
Pozostate koszty zwigzane z funkcjonowaniem biura (m.in. koszty energii, materiatéw biurowych itp.) 28,0
Podatki, ubezpieczenia i inne optaty administracyjne 391,0
Sptata kredytu obrotowego 80,0
Razem 2035,0

* Na potrzeby obliczenri Emitent przyjqt okres petnych 4 kwartatéw tj. od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

W zwigzku z potgczeniem Strategy Forge S.A. oraz Jujubee S.A., Emitent identyfikuje potencjalne zmniejszenia na poziomie

kosztow statych, ktdre zostaty przedstawione w ponizej tabel (wskazane kwoty sg wartosciami netto).

Szacunkowe zmniejszenia kosztow w zwigzku z potaczeniem Strategy Forge S.A. oraz Jujubee S.A.* Dane w tys. PLN (netto)
Wynajem biura oraz pozostate koszty zwigzane z wynajmem (m.in. koszty energii, materiatéw biurowych itp.) 15,0
Wynagrodzenie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz pracownika administracji 198,0
Ksiegowos¢ i doradztwo (doradztwo prawne, podatkowe, autoryzowany doradca, biegty rewident, rejestr 590
akcjonariuszy itp.) ’

Marketing 20,0
Podatki 58,0
Razem 350,0

* Na potrzeby obliczen Emitent przyjgt okres petnych 4 kwartatow tj. od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

19. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGAC)I DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZ£OSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY

WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO

PODWYZSZENIA KAPITALtU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW

UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji.
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20. WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALtU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCII |
WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY W
TYM TRYBIE

Uchwatg nr 5 z dnia 2 wrzesnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Emitenta udzielito Zarzadowi Spoétki upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru akgji (akt notarialny -
Rep. A nr 739/2020). Zmiana Statutu wynikajgca z wprowadzenia instytucji kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w
KRS w dniu 25 listopada 2020 r. W zwigzku z powyzszym zgodnie z § 3a Statutu Spoétki Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 125.000,00 zt (sto
dwadziescia piec tysiecy ztotych) w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyiszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Na mocy przystugujgcego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego Zarzad Spotki
podjat nastepujace uchwaty:

1) Uchwata nr 1/07/2021 z dnia 14 lipca 2021 r. zgodnie z ktérg podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy Spétki o kwote
15.000,00 zt w drodze emisji 150.000 nowych Akcji Serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje Serii K zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 3 listopada 2021 .

2) Uchwata nr 1/12/2021 z dnia 20 grudnia 2021 r. zgodnie z ktérg podwyzszeniu ulegt kapitat zaktadowy Spotki:

a. o kwote nie mniejszg niz 5.000,00 zt i nie wiekszg niz 10.500,00 zt w drodze emisji nie mniej niz 50.000
i nie wiecej niz 105.000 nowych akcji serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, oraz

b. o kwote nie mniejszg niz 45.000,00 zt i nie wiekszg niz 52.000,00 zt w drodze emisji nie mniej niz 450.000
i nie wiecej niz 520.000 nowych akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W dniu 3 lutego 2022 r. Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o sprawie dookreslenia ostatecznej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spoétki w zwigzku z zakorczeniem subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii L i serii M emitowanych
w ramach kapitatu docelowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki (akt
notarialny Rep. A nr 568/2022). Liczba akcji wyemitowanych w ramach serii L wyniosta ostatecznie 105.000 sztuk
o tacznej wartosci nominalnej 10.500,00 natomiast w przypadku akcji serii M byto to 520.0000 sztuk o facznej
wartosci nominalnej 52.000,00 zt.

Majac powyzsze na uwadze, mozna wskazaé, iz Zarzad Spoétki na mocy przystugujgcego mu upowaznienia bedzie mégt
dokonaé podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wieksza niz 47.500,00 zt w drodze
emisji nie wiecej niz 475.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

21. INFORMACJA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW:

21.2 OSTATNI UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENT INFORMACYJNY LUB DOKUMENT
INFORMACYJNY DLA TEGO SAMEGO RODZAJU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ostatnimi udostepnionymi do publicznej wiadomosci dokumentami informacyjnymi Emitenta dla tego samego rodzaju
instrumentéw finansowych sa:

1. Dokument informacyjny z dnia 5 pazdziernika 2020 r. sporzagdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu 675.000 sztuk akcji, w tym:
— 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
— 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
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— 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I,
—  75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J.

2. Dokument informacyjny z dnia 27 kwietnia 2016 r. sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
— 1.500.000 akcji serii A,
— 500.000 akgji serii B, oraz
— 500.000 akgji serii C.

3. Dokument informacyjny z dnia 7 lipca 2015 r. sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzanie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:
—  830.000 praw do akg;ji serii D.

Wyzej wymienione dokumenty informacyjny zostaty udostepnione na stronie internetowej Organizatora ASO:
www.newconnect.pl.

21.3 OKRESOWE RAPORTY FINANSOWE EMITENTA

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na stronie internetowej

Emitenta: https://jujubee.pl/pl.home.html.

W dniu 20 stycznia 2022 r. raportem biezagcym EBI nr 1/2022 Emitent opublikowat harmonogram publikacji raportow
okresowych Spotki w roku 2022, zgodnie z ktérym publikacja poszczegdlnych raportéw przypada w nastepujace dni:

— Raport roczny za 2021 r. — 21 marca 2022 r.

— Raportzal kw. 2022 r. — 16 maja 2022 r.

—  Raport za Il kw. 2022 r. — 16 sierpnia 2022 r.

—  Raport za lll kw. 2022 r. — 14 listopada 2022 r.

W 2022 r. Emitent udostepnit w formie raportu biezgcego do publicznej wiadomosci nastepujace raporty okresowe:
— Raport roczny za 2021 r. — 21 marca 2022 r.
— Raport za |l kw. 2022 r. — 16 maja 2022 r.
—  Raport za Il kw. 2022 r. — 16 sierpnia 2022 r.
—  Raport za lll kw. 2022 r. — 14 listopada 2022 r.

W dniu 20 stycznia 2023 r. Emitent opublikowat korekte raportu za Ill kwartat 2022 r.

Wyzej wymienione raporty dostepne sg na stronie internetowej Organizatora ASO NewConnect: www.newconnect.pl oraz

na stronie internetowej Emitenta: https://jujubee.pl/pl.home.html.

22. INFORMACIE UZUPEENIAJACE DOTYCZACE TRANSAKCJI NABYCIA AKCJI STRATEGY FORGE

22.1 PRZEStANKI, KTORYMI KIEROWAL SIE ZARZAD EMITENTA PODEJMUJAC DECYZJE O NABYCIU AKCJI STRATEGY FORGE
S.A. ZA USTALONA CENE

1. Dostepne publicznie wyceny podobnych podmiotéw (spétek z sektora producentéw i dystrybutoréw gier), dla
ktérych transakcje na akcjach, w tym w obrocie publicznym, byty w tamtym czasie (i wcigz pozostajg) bardzo liczne,
a ktére — jako odniesienie — istotnie wptywajg na oczekiwania zbywcdw akcji, w tym réwniez akcjonariuszy Strategy
Forge S.A.. W okresie poprzedzajgcym transakcje nabycia akcji Strategy Forge S.A. przez Emitenta oraz prowadzenia
negocjacji warunkow ich nabycia, referencyjne transakcje potwierdzaty relatywnie wysokie wyceny podmiotéw z
sektora producentéw gier w relacji do ich aktywéw lub przychoddw i zyskdw. Ponadto strony transakcji miaty
Swiadomos¢ ostatniej rynkowej ceny akcji Strategy Forge S.A. osiggnietej podczas podwyzszenia kapitatu
zaktadowego sp6tki w drodze emisji akcji serii C, ktdra byta wyzsza niz ostatecznie uzgodniona dla transakgji.
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2. Uzyskanie petnej kontroli nad przejmowanym podmiotem w wyniku dokonania transakcji nabycia 100% jego akcji,
co zagwarantowato Emitentowi petng elastycznos¢ w zakresie decydowania o Strategy Forge S.A. i jej przysztosci,
a docelowo umozliwito jej wchioniecie (potgczenie zarejestrowane przez wiasciwy sad rejestrowy w dniu
31.08.2022 r.) i osiggniecie zaplanowanych dla tej opcji efektéw synergii, przede wszystkim w postaci redukcji
kosztow funkcjonowania dotychczasowej grupy kapitatowej. Nalezy podkresli¢, ze funkcjonowanie obu podmiotow
w ramach grupy kapitalowej okazato sie wbrew wczesniejszym oczekiwaniom, mniej efektywne oraz mniej
kosztowo-optymalne. Dokonane w rezultacie transakcji nabycia akcji Strategy Forge S.A. od akcjonariuszy
mniejszosciowych potgczenie spotek uproscito strukture kapitatowg Emitenta i w ocenie Zarzadu pozwala osiggnac
realne, zaplanowane efekty synergii wynikajgce z wchtoniecia. Potgczenie w takim trybie nie bytoby mozliwe bez
nabycia wszystkich akcji Strategy Forge S.A.. W ocenie Zarzadu Emitenta funkcjonowanie w modelu
,jednostkowym” jest korzystniejsze dla Spétki oraz zbiezne z interesem jej akcjonariuszy.

3. Aktywa przejmowanego podmiotu obejmujace przede wszystkim dwie istotne pozycje:

a. wyprodukowang w catosci (gotowg) i czesciowo skomercjalizowang gre (pt. ,PUNK WARS”) o tematyce
zgodnej z profilem gier, w ktdrych specjalizuje sie Emitent, ktorej budzet produkcyjny wynidst 1,3 min
ztotych, dajgcg mozliwos¢ dalszej komercjalizacji poprzez udostepnienie jej na inne platformy;

b. czesciowo zrealizowang inng gre (pt. ,SUPERHEROES ACADEMY”), ktérej potencjat sprzedazowy na etapie
negocjacji transakcji Zarzad Emitenta ocenit pozytywnie. Jednoczesnie nie bez znaczenia pozostawat
wysoki poziom zaawansowania gry, jesli chodzi o etap realizacji projektu w stosunku do poniesionych
przez Strategy Forge S.A. naktaddw finansowych.

Obecnie oba projekty sg dalej rozwijane i realizowane w strukturach Emitenta.

4. Kompetencje zespotu — istotnym atutem byta mozliwos¢ pozyskania czesci kadry pracowniczej Strategy Forge S.A.,
ktéra w ocenie Zarzadu Emitenta charakteryzuje sie wysokimi kompetencjami i bedzie stanowi¢ wartosciowe
aktywo w strukturach Spoétki. Stworzenie i utrzymanie kompetentnego zespotu produkcyjnego byto w chwili
zawarcia transakcji i pozostaje po dzis$ dzier istotnym wyzwaniem dla wiekszosci podmiotdw zwigzanych z sektorem
produkgji i dystrybucji gier komputerowych. Pozyskano miedzy innymi 3 grafikow 3D, wsréd nich znalazty sie osoby
pracujace miedzy innymi przy tytutach takich jak: Truck Building Simulator, Gold Rush: The Game, Husk, Giant
Machines 2017, Afterfall: Reconquest czy Afterfall: InSanity. Pozyskano réwniez dwdch programistéw pracujacych
przy produkcjach Strategy Forge S.A.

5. W celu dokonania transakcji Emitent przeprowadzit emisje nowych akcji (serii M), ktore zostaty objete po cenie
wyzszej niz rynkowa w tamtym okresie. Zarzad Emitenta podejmujac decyzje o nabyciu 100% akcji Strategy Forge
S.A. kierowat sie interesem akcjonariuszy uznajac, iz najlepszym z dostepnych w tamtym okresie wariantéw
dalszego rozwoju, byto uzyskanie petnej kontroli nad Strategy Forge S.A., ktdry ostatecznie zostat wchtoniety w
drodze decyzji WZA wyrazonej stosownymi uchwatami akcjonariuszy o potaczeniu w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
W ocenie Zarzadu, w wyniku dokonanego potgczenia, perspektywy rozwoju Spétki istotnie sie poprawity.

22.2 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE, KTORE ZOSTAtY PRZYJETE | ANALIZOWANE W ZWIAZKU Z PRZYJECIEM WYCENY
SPOLKI STRATEGY FORGE S.A.

Wybrane dane z bilansu 30.09.2021
Aktywa trwate 44 790,60
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 32512,13
Naleznosci dtugoterminowe 10777,47
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1501,00
Aktywa obrotowe 1781514,26
Zapasy 907 915,06
Naleznosci krétkoterminowe 193 077,65
Inwestycje krétkoterminowe 636 254,05
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 636 254,05
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 267,50
Aktywa razem 1826 304,86
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Wybrane dane z bilansu 30.09.2021
Kapitat wiasny 1567 421,64
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 258 883,22
Rezerwy na zobowigzania 45 742,00
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00
Zobowiazania krétkoterminowych 195 618,47
Rozliczenie miedzyokresowe 17 522,75
Pasywa razem 1826 304,86

Wybrane dane z RZIS 01.01.2021

30.09.2021
Przychody ze sprzedazy 100 250,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 100 250,00
Zmiana stanu produktow 0,00
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 420 216,06
Zysk (strata) ze sprzedazy (319 966,06)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (319 968,10)
Zysk (strata) brutto (320 645,18)
Zysk (strata) netto (362 129,18)
EBITDA (314 147,80)

223 OPIS DZIALALNOSCI STRATEGY FORGE S.A.

Strategy Forge S.A. zostata zawigzana w dniu 27 pazdziernika 2020 r. przez Jujubee S.A. oraz grupe prywatnych inwestorow.
Strategy Forge S.A. zostata powotana w celu wiekszego wykorzystania oraz zwiekszenia potencjatu autorskiej technologii
Emitenta umozliwiajgcej znacznie efektywniejsze tworzenie gier strategicznych na platformy stacjonarne i mobilne. Narzedzie
zostato udostepnione Strategy Forge S.A. na zasadzie licencji.

Pierwszym tytutem zrealizowanym przez spotke zalezng Strategy Forge S.A., ktdérego wydawcy na wszystkich platformach
sprzetowych jest Emitent, jest gra pt. ,,PUNK WARS”. Tytut ten miat swojg premiere na platformie PC w dniu 11 listopada
2021 r. spotykajac sie z zainteresowaniem ze strony graczy. Obecnie Emitent planuje wydanie tego tytutu na innych
platformach sprzetowych, w tym na konsolach. W dniu 19 maja 2022 r., na platformie PC zadebiutowat ptatny dodatek do
gry pod tytutem "Threat From Within".

Produkcja wspomnianego tytutu bazowata w petni na licencjonowanym od Jujubee edytorze, jednakze jej rozwdj wigzat sie z
koniecznos$cig wprowadzenia do niego nowych rozwigzan technologicznych zwigzanych z inng filozofig rozgrywki w grach
turowych, niz w grach czasu rzeczywistego.

Kolejnym tytutem, ktérego produkcje rozpoczeta Strategy Forge S.A. (obecnie gra znajduje sie na zaawansowanym etapie
produkcji) jest gra SUPERHEROES ACADEMY. Premiera na platformie PC oraz Nintendo Switch planowana jest w IV kwartale
2022r.

22.4 INNE OKOLICZNOSCI ISTOTNE Z PUNKU WIDZENIA OCENY NABYCIA AKCJI STRATEGY FORGE S.A.

Akcje Strategy Forge S.A. zostaty nabyte przy wycenie catej spotki na poziomie 7,9 min zt. Podejmujac decyzje o nabyciu akcji
Strategy Forge S.A., Emitent oceniat przede wszystkim potencjat aktywéw w postaci:

a) Gotowej gry Punk Wars i jej potencjatu sprzedazowego na innych platformach niz PC, tj. na konsolach. Konwersja
na inne platformy niz PC moze sie odby¢ bezkosztowo dla Emitenta, tj. na zasadzie prowizji od sprzedazy pobieranej
przez zewnetrzny podmiot odpowiedzialny za konwersje. Jujubee z powodzeniem zrealizowato taki proces w
przypadku kilku innych tytutéw z wtasnego portfolio, m.in. gier REALPOLITIKS | KURSK.

b) Przejecie kodu i know-how wypracowanego przy okazji wyprodukowania przez Strategy Forge S.A. gry PUNK WARS.

PUNK WARS jest strategiczng gra turowag, a nie czasu rzeczywistego. Pozwoli to Jujubee na tworzenie na bazie kodu
i rozwigzan z PUNK WARS turowych gier strategicznych znacznie szybciej i taniej.
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c) Przejecia projektu SUPERHEROES ACADEMY w zaawansowanym stopniu realizacji. Tytut moze by¢ wydany na
szeregu platform, tj. komputerach PC, konsolach i urzgdzeniach mobile. Gra znajdowata sie w takim stopniu
realizacji w Strategy Forge S.A., ze dokonczenie produkcji wymaga juz bardzo niewielkich kosztow i zaangazowania.

d) Przejecia praw do nazwy Strategy Forge, ktorg Emitent planuje powigzaé z rozwijanym przez Emitenta silnikiem do
produkcji gier strategicznych.

e) Przejecia praw do nowej, nieopublikowanej dotychczas, ale w petni gotowej strony internetowej Strategy Forge

S.A., ktéra Emitent planuje zaadoptowac albo na potrzeby wiasne, albo na potrzeby strony internetowej promujgce;j
silnik do produkgcji gier strategicznych, ktéry w przysztosci Emitent planuje licencjonowac.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.01.2023 godz. 12:38:53
Numer KRS: 0000410818

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 08.02.2012

Ostatni wpis |Numer wpisu

59 |Da‘tadck0nania wpisu 31.08.2022

Sygnatura akt

KA VIIT NS-REJ.KRS/19475/22/310

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne)

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGONM: 242840860, NIP: 9542735866

3.Firma, pod ktdra spotka dziata

JUIUBEE SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejszej rejestracii

pagytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé | NIE
gospodarczg z innymi podmictami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M, KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. CEGLANA, nr 4, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-514, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.JLUBEE.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 27.01.2012R., PRZED NOTARIUSZEM MARCINEM ONICHIMOWSKIM, W JEGO KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH, REP. A NUMER 390/2012.

2 5 GRUDNIA 2012 R., REP. A NR 5771/2012, NOTARIUSZ MARCIN ONICHIMOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH
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ZMIENIONO: PARZ UST.1T12

3 16.07.2014 R., REP. A NR 2999/2014,
NOTARIUSZ MARCIN ONICHIMOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH,
- ZMIENIONO: §3 UST. 11 2; §4. DZTAE 3 UST.1; §4. DZIAE 1 UST.8

4 10.03.2015R.,REPERTORUM A NR: 1302/2015, NOTARUSZ ONICHIMOWSKT KANCELARIA

NOTARIALNA , UL. SIENKIEWICZA 19/3, 40-031 KATOWICE

W § 2 DODANO UST.3

ZMIENIONG BRZMIENIE §3 UST.1, UST.2, UST.3, UST.5, §4 DZIAt 1, DZIAL 2, DZIAL 3.

W §5 SKRESLONO USTEPY 4,5,6,7,89,10,11,14,15,16,17, A DOTYCHCZASOWE USTEPY O
NUMERACH 12,1318 OTRZYMALY ODPOWIEDNIE NUMERY 4,56

5 14.05.2015R., REP A NR. 3420/2015 NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER KANCELARIA
NOTARIALNA KATOWICE,

18,06.2015R., REP A NR. 4127/2015 NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER KANCELARIA
NOTARIALNA KATOWICE,

ZMIENIONO BRZMIEMIE §3 UST.1 STATUTU.

[ 11.05.2017R., REPERTORIUM A NUMER 2664/2017, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER,
KANCELARIA NOTARIALNA MICHAL GRAINER I PARTNER W KATOWICACH,
DODANG: §3A STATUTU SPOEKT

7 28.,07.2017 R., REPERTORIUM A NR 5424/2017, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER,
KANCELARIA NOTARIALMA MICHAL GRAINER I PARTNER W KATOWICACH
ZMIENIONO BRZMIENIE § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKL;

DODANC § 3 UST. 1 PET E)

] 15.01.2018R., REPERTORIUM A NR 251/2018, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER, KAMNCELARIA
NOTARIALNA MICHAL GRAJNER I PARTNER W KATOWICACH

ZMIENIONC BRZMIENIE § 3 UST. 1
DODANG: § 3 UST. 1 PKT F)

9 06.03.2019R., REPERTORIUM A NR 1277/2015, NOTARIUSZ MICHAE GRAIJNER, KANCELARIA
NOTARIALNA MICHAL GRAJNER I PARTNER W KATOWICACH

ZMIENIONO: § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI
DODANO: § 3 UST. 1 PKT G)

10 28.06.2019R. REPERTORIUM A NUMER 3463/2019, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER,
KANCELARIA NOTARTALNA MICHAL GRAINER I PARTNER UL, GLIWICKA 15, 40-079 KATOWICE
ZMIENIONO §3A STATUTU SPOKKT

11 16,09.2019R., REPERTORIUM A NR 4825/2019, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER,
KANCELARIA NOTARIALNA MICHAE GRAINER I PARTNER W KATOWICACH

ZMIENIONO: § 3 UST, 1 STATUTU SPOLKI
DODANG: § 3 UST. 1 PKT H)

12 03.12.2019R., REPERTORIUM A NR 6416/2019, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAIMER,
KANCELARIA NOTARIALMA MICHAE GRAINER I PARTNER W KATOWICACH

ZMIENIONO BRZMIENIE § 3 UST. 1 STATUTU SPORKT

13 12,02.2020R., REPERTORIUM A NR 959/2020, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAIMER, KANCELARIA
NOTARIALNA MICHAE GRAINER T PARTNER W KATOWICACH

ZMIENIONO: § 3 UST.1 STATUTU SPOEKI

14 02.,09.2020 R., REP A NR 739/2020, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAIMER, KANCELARTA
NOTARIALNA MICHAL GRAIMER I PARTNER, UL.GLIWICKA 15, 40-079 KATOWICE, ZMIENIONG
§3A STATUTU SPOLKI

15  [14.07.2021R. REPERTORIUM A NUMER 2055/21, ZASTEPCA NOTARIALNY DOMINIKA
OLSZEWSKA-WASYLIK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA AGATE NIELACNA-SZOPE, KANCELARIA
NOTARIALNA AGATA NIELACNA-SZOPA PRZY UL T. KOSCIUSZKI 175 W KATOWICACH
ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU SPOLKI

16 20.12.2021 R., REPERTORIUM A NR 7463/21, NOTARIUSZ TYMOTEUSZ GRAINER, KANCELARTA
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NOTARIALNA TYMOTEUSZA GRAINERA W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE] 15, ZMIENIONO
§ 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI; 03.02.2022 R. REPERTORIUM A NR 568/2022 NOTARIUSZ
TYMOTEUSZ GRAINER, KANCELARIA NOTARIALNA TYMOTEUSZ GRAINERA W KATOWICACH
PRZY UL. GLIWICKIE) 15, DOOKRESLONO WYSOKOSC KAPTTALL ZAKEADOWEGO W TRESCI § 3
UST. 1 STATUTU SPOLKL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Cry statut przyznaje uprawnienia osobiste
okredlonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

wptaconego

1. Wysokoéé kapitatu zakladowego 478 000,00 Z
2 Wysokost kapitatu docelowego 47 500,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 4780000

4. Wartost nominalna akgji 0,10 Z&
5.Kwotowe okredlenie czesci kapitatu 476 000,00 Zt

6.Wartost nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 |1.Nazwaseri akgj

A

2.Liczba akdji w danej serii

1500000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

) 1.Nazwa seril akeji

2.Liczba akcji w dane] seril

500000

95 | STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY

('. .
(v(‘jujubee

Strona 4 z 10

3.Rodraj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

3 1.Nazwa serii akcji c
2 Liczba akcji w danej serii 500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcie nie sa uprzywilejowane
4 1.MNazwa seril akcji D
2.Liczba akgji w danej serii 830000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
5 1.MNazwa seril akgji E
2 Liczba akcji w danej serii 50000
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, e
akgje nie 53 uprzywilejowane
[ 1.Nazwa serii akcji F
2 Liczha akcji w danej serii 150000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilgjowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczha akcji w danej serii 100000
3.Rodraj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ke
akcje nie sy uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji H
2 Liczba akcji w danej serii 150000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcie nie s3 uprzywilejowane
g 1.Nazwa serii akcji 1
2.Liczba akcji w danej serii 150000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akgje nie s uprzywilejowane
10 1.MNazwa seril akgji ]
2.Liczba akcji w danej serii 75000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akgje nie 53 uprzywilejowane
11 |1.Nazwa seril akcji K
2 Liczba akgji w danej serii 150000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

12 1.Nazwa serii akgji L
2.Liczba akgji w danej serii 105000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie 53 uprzywilejowane
13 1.Nazwa serii akgji M
2.Liczba akcji w danej serii 520000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowainieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposob reprezentacii podmiotu

DO SKEADANTA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIENT SA:
AYEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE
BYEZELT ZARZAD SKEADA SIE Z CO NAIMNIE) DWOCH OSOB - DWOCH CZLONKOW ZARZADU

DZIALAJACYCH LACZNIE.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

i 1.Mazwisko / Nazwa lub firma STEPIEN

2 Imiona MICHAL JAKUB

3.Numer PESEL/REGON 80111800957

4.Numer KRS S

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

crynnosdach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko STEPIEN
2.Imiona MACIE] WOICIECH
3.Mumer PESEL 89111213299
2 |LNazwisko DUCH
2.Imiona MACIE] KONRAD
3.Numer PESEL B10B1005450
B 1.Nazwisko KULINSKI
2.Imiona SZYMON
3.Numer PESEL 78062017539
4 1. Mazwisko MUCHALSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 72071718591
5 1.Nazwisko PODHAJISKI
2. Imiona PICTR
3.Numer PESEL TBO71709171
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmict przewazajacej dziatalnosci 1 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
przedsie bioroy OPROGRAMOWANIA
2 Przedmict pozostatej dziatainosci 1 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
przedsie biorcy OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH
2 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZMA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET
3 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
4 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
B 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
] 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
7 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
8 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH
9 63, 11, Z, PREETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) T
PODOBMNA DZIALALNOSC
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 24.06.2013 27.01.2012 - 31.12.2012
;I‘:::x;mmama 2 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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3 24.03.2015 00D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 23.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31122015
3 18052017 QD 01,01,2016 DO 31122016
6 26.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 01.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
B 05.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 21.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 05.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2 Wzmianka o zlozeniu opinii 1 TEEEE 27.01.2012 - 31.12.2012
::iwo;dmd:gnia 2 et 00 01.01.2013 DO 31.12.2012
rocznego sprawozdania 3 FEFEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rronacved 4 et 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 FEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FEEFE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 FEEEE 0D 01.01.2018 DO 30.12.2018
8 TEEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 TEEEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 TEEEE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3 Wzmianka o zlozeniu uchwaly | 1 Tk 27.01.2012 - 31.12.2012
Liﬁlmb&i;go 2 Errs 0D 01.01.2013 DO 31122013
sprawozdania finansowego 3 TS 0D 01,01,2014 DO 31.12.2014
4 atS 0D 01.01.2015 DO 31122015
5 FEEFE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FEEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 FEEFE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
B TEEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 TEEEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 TEEEE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Wzmianka o ztozeniu 1 TEEEE 27.01.2012 - 31.12.2012
;z&ﬁzﬁanla z dziatalnosci 2 v rrn 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 Errs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 FEEFE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 FEEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 FEEFE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
7 TEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 TEEEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 TEEEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 Errs 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodraj dokumentu Nr kolejny w Data zhokenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zoZeniu 1 21.07.2021 0D 01,01,2020 DO 31.12.2020
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skonsolidowanego roznege |5 05.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania finansowego
2. Wzmianka o zlokeniu opinii 1 bbbl 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
bieglego rewidenta /

bbbl 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
3 Wzmianka o ztoZeniu uchwaty |1 FEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

lub postanowienia o

zatwierdzeniu skonsoldowenego 2 KEEE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
rocznego sprawozdania

finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 0D 01.01,2020 DO 31.12.2020
sprawozdania z dziatalnosci r

L e 2 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2012
ktary nalezy ztorye sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przedwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Zze z egzekuciji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
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Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosc

PRZEJECIE INNE] SPOLKT

2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1 KODEKSL SPOEEK HANDLOWYCH TJ. PRZEZ
PRZEIECIE, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO

MAJATKL SPOLKI STRATEGY FORGE S.A. JAKO SPOLKI PRZEJMOWANE] NA JUJUBEE S.A.
JAKO SPOLKE PRZEIMUIACA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALL ZAKEADOWEGO SPOLKT
PRZEIMUJACE], POLACZENIE NASTEPUJE BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
JUIUBEE S.A., KTORA PRZEIMUIE SWQIA

SPOLKE JEDNOCSOBOWA,

UCHWALA NR 22 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA JUJUBEE S.A. Z SIEDZIBA W
KATOWICACH PODIETA DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKL W SPRAWIE POLACZENIA JUIUBEE
S.A. ZE STRATEGY FORGE S.A. ZAPROTOKOLOWANA W PROTOKOLE NOTARIALNYM REP. A
NR 6615/2022 PRZEZ NOTARIUSZA TYMOTEUSZA GRAINERA Z KANCELARIT MOTARIALNE)
W KATOWICACH

UCHWALA NR 16 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA STRATEGY FORGE S.A. Z
SIEDZIBA W KATOWICACH PODIETA DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA JUJUBEE S.A. ZE STRATEGY FORGE S.A. ZAPROTOKOLOWANA W PROTOKOLE
NOTARIALNYM REP. A NR 6619/2022 PRZEZ NOTARIUSZA TYMOTEUSZA GRAINERA 7
KANCELARIT NOTARIALNE] W KATOWICACH

. 30.06.2022, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catost lub czes¢ majatku spdtki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosd lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

STRATEGY FORGE, SPOLKA AKCYINA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencii, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Numer REGON

387405665

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadtosdowym

Brak wpisdow

Rubryka 6 - Informacija o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 19.01.2023

adres strony internetowei, na ktorej s3 dostepne infarmagje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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23.2 UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA

STATUT
JUJUBEE Spoétka Akcyjna

(tekst jednolity z dnia 16.02.2022 r.
- ostatnia zmiana: Akt Notarialny z dnia 20.12.2022 r., Repertorium A numer 7463/2021, Notariusz Tymoteusz Grajner,
Kancelaria Notarialna Tymoteusz Grajner przy ul. Gliwickiej 15 w Katowicach —zmieniono §3 ust. 1 Statutu Spotki oraz
oswiadczenie zarzqdu w sprawie dookreslenia ostatecznej wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku z zakoriczeniem
subskrypcji akcji zwyktych serii L i serii M z dnia 03.02.2022 r., Repertorium A numer 568/2022, Notariusz Tymoteusz
Grajner, Kancelaria Notarialna Tymoteusz Grajner przy ul. Gliwickiej 15 w Katowicach
(wchodzi w Zycie po zarejestrowaniu zmian przez Sqd Rejestrowy)

§ 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

=

. Firma Spoftki jest Jujubee Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze postugiwac sie skrétem firmy: Jujubee S.A.

3. Spo6tka moze postugiwac sie wyrdzniajgcym ja znakiem graficznym.

4. Siedziba Spotki jest miasto Katowice.

5. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
6. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

7. Na obszarze swojej dziatalnosci Spétka moze powotywac oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne,
tworzyc i przystepowac do spotek oraz tworzy¢ i uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach we wszystkich dopuszczalnych
prawnie formach organizacyjnych, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami, z zachowaniem
obowigzujacych w tym zakresie przepisdw prawa.

§2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:
a) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

b) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

c) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
d) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

e) PKD 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

f) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

g) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

h) PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

i) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
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j) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

k) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

I) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

m) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),

n) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

2. Dziatalno$¢ gospodarcza na mocy odrebnych przepiséw wymagajaca koncesji lub zezwolenia bedzie podejmowana przez

Spotke dopiero po ich uzyskaniu.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogow

okreslonych w art. 417 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

§3. KAPITAt ZAKLADOWY | AKCJE

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 478.000,00 zt (czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych zero groszy) i dzieli sie na:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

8)

h)

m)

1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 1500000, o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (zero ztotych dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 500000, o wartosci nominalnej po
0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

500.000 (pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 500000,
o wartosci nominalnej po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

830.000 (osiemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 830000, o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (zero ztotych dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii E o numerach od 00001 do 50000, o wartosci nominalnej po
0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o numerach od 000001 do 150000, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (zero ztotych dziesiec groszy) kazda akcja,

100.000 (sto tysiecy) akcji na okaziciela serii G o numerach od 000001 do 100000, o wartosci nominalnej po 0,10 zt
(zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii H o numerach od 000001 do 150000, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii | o numerach od 000001 do 150000, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

75.000 (siedemdziesiat piec tysiecy) akcji na okaziciela serii J o numerach od 00001 do 75000, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii K o numerach od 000001 do 150000, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

105.000 (sto piec tysiecy) akcji na okaziciela serii L o numerach od 000001 do 105000, o wartosci nominalnej po
0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja,

520.000 (pie¢set dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii M o numerach od 000001 do 520000, o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Zatozycielami Spotki s Michat Jakub Stepien, Arkadiusz Duch oraz Igor Zielinski.

3. Akcje serii A, Akcje Serii B i akcje serii C objete zostaty w zamian za wkfad pieniezny. W przypadku emisji dalszych akcji,

akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami

alfabetu lub kombinacja kolejnych liter alfabetu i cyfr.

4. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

5. Akcje moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana

na zadanie akcjonariusza przez Zarzad Spétki. Zadanie przedstawia sie w formie pisemnej. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
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imienne jest niedopuszczalna.

6. Akcje moga by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Zasady i warunki umorzenia okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

7. Spotka moze nabywac wtasne akcje po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie moze upowaznic¢ Zarzad do
nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy w celu ich pdzniejszego umorzenia.

8. Akcje Spoétki moga by¢é umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego. Akcjonariusz ma prawo do
zwrotu z tytutu umorzonych akcji kwoty stanowigcej rdwnowartos¢ wartosci akcji obliczonej na podstawie ostatniego bilansu
Spotki.

9. Podwyiszenie kapitatu moze nastgpi¢ ze srodkdéw zgromadzonych w kapitale zapasowym lub ustanowionych w tym celu
przez Spétke kapitatach rezerwowych.

10. Spdtka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa, inne papiery wartosciowe.

§3a. KAPITAL DOCELOWY

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 125.000,00 zt (sto dwadziescia pieé tysiecy ztotych 00/100) w drodze jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (Kapitat Docelowy).

2. W odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego poprzez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 25.000,00 zt (dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach Kapitatu Docelowego moze nastgpi¢ wytacznie w celu realizacji i zgodnie z warunkami
przyjetego przez Walne Zgromadzenie w uchwale nr 4 z dnia 02 wrzesnia 2020 r., programu motywacyjnego dla cztonkdw
organdéw Spotki, kadry zarzadzajacej Spdtka oraz kluczowych pracownikow i wspdtpracownikéw Spotki (Program
Motywacyjny). Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego przeznaczonych dla realizacji
Programu Motywacyjnego beda uczestnicy Programu Motywacyjnego spetniajgcy warunki okreslone w ww. uchwale
Walnego Zgromadzenia oraz Regulaminie Programu Motywacyjnego.

3. W odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego poprzez emisje nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w
ramach Kapitatu Docelowego moze nastgpi¢ wytgcznie w celu zaoferowania ich potencjalnym inwestorom zainteresowanym
inwestycjq w Spotke.

4. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach Kapitatu
Docelowego wygasa z dniem odpowiadajgcym uptywowi okresu trzech lat od chwili zarejestrowania przez wtasciwy dla Spotki
Sad Rejestrowy przedmiotowej zmiany Statutu Spétki to jest zmiany dokonanej na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki JUJUBEE Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach z dnia 02 wrzesnia 2020 r.

5. W ramach Kapitatu Docelowego Zarzad moze emitowac akcje wytacznie za wktady pieniezne.
6. Uchwaty zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

7. W ramach subskrypcji akcji w zakresie Kapitatu Docelowego Zarzgd moze w interesie Spoétki, za uprzednig zgoda Rady
Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, pozbawié Akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci.

8. Akcje wydane przez Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego nie mogg byc¢ akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢
z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy.

9. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia Spoétki o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

10. O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego.

105 | STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY

('. .
(v(‘jujubee

W szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do:

1)

3)

Podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji, ktdre zostang
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ktére beda zmierzaty do dopuszczenia
i wprowadzenia akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach Kapitatu Docelowego do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji, ktore
zostang wyemitowane w ramach Kapitatu Docelowego, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. umowy o rejestracje akcji wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu docelowego.

Zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany;

11. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego nie narusza uprawnienia

Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego
upowaznienia.

§4. ORGANY

Organami Spoétki sg: Walne Zgromadzenie, Zarzad, Rada Nadzorcza.

i .

b)
c)
d)
e)

10.

1. WALNE ZGROMADZENIE

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne tub nadzwyczajne.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo gitosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej tub inna osoba przez niego wskazana. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposrdd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do
tego przez sad rejestrowy. Przewodniczagcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow,
chyba ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu przewidujga warunki surowsze.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych oraz mniejszym
Statucie, wymagaja nastepujace sprawy:

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

ustalanie liczby cztonkdw Rady Nadzorczej,

ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej

tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych

Nabycie i zbycie nieruchomosci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci) lub udziatu w nieruchomosci
(prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci) nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. ZARZAD
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Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdédw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sg:

a) jezelizarzad jest jednoosobowy - Prezes Zarzagdu samodzielnie,

b) jezeli zarzad sktada sie z co najmniej dwdch oséb - dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie.
Cztonek Zarzadu Spétki nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub by¢
cztonkiem organdw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwatg Rady Nadzorczej zawiera
w imieniu Spétki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami Zarzadu a Spdtka, w tym samym trybie
dokonuje sie w imieniu Spotki innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym
cztonka Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu Spétki moze zwotac Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa
Zarzadu.

Szczegétowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spotki, w tym zakres spraw wymagajgcych uchwaty
Zarzadu, okresli regulamin Zarzadu Spétki uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

3. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) lub wiecej cztonkdow.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa piec lat.

Jezeli liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie nizsza niz wymagana obowigzujgcymi przepisami prawa pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od chwili uzyskania informacji o tej okolicznosci, mogg dokonac
uzupetnienia swego sktadu w drodze kooptacji sposréd kandydatéow przedstawionych przez cztonkéw Rady
Nadzorczej. Mandat osoby dokooptowanej koniczy sie wraz z kadencjg catej Rady Nadzorczej.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej danej kadencji zwotywane jest przez Prezesa Zarzadu lub przez jednego z
cztonkdw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego.

Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia
funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz kieruje jej pracami.
W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego posiedzenia zwotuje i im przewodniczy Wiceprzewodniczacy. W
przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego posiedzenia zwotuje kazdy inny cztonek Rady Nadzorczej. W takim
przypadku posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkdédw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

Organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorcza okresla uchwalony przez Rade Nadzorczg
regulamin.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Zarzadu Spofki lub cztonka Rady Nadzorczej.

Zarzad lub cztonek Rady moga zgdaé¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany porzadek obrad
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Jezeli Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwéch tygodni
od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.

Pismo (zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej) zawiadamiajgce o dacie, godzinie, porzadku obrad i miejscu
posiedzenia Rady Nadzorczej wraz z odpowiednimi materiatami i dokumentami powinno by¢ dostarczone do
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej mailem lub listem poleconym lub kurierem lub faksem nie pdzZniej niz na 7
dni przed terminem posiedzenia.
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W nagtych sprawach Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze zwotac posiedzenie w krotszym czasie nie pdzniej
jednak jak na 3 dni przed terminem posiedzenia.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjaé, chyba ze na posiedzeniu obecni s3
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to
zgode na pismie najpdzniej w dniu posiedzenia lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Obrady Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkdw Rady Nadzorczej, jak rowniez innych oséb obecnych na posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych
na poszczegblne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty powinny by¢ podpisane przez cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

a) ocena sprawozdan finansowych Spétki i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskéw tub pokrycia strat,

b) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w pkt a),

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

d) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu w
razie ich zawieszenia lub gdy z innych powoddw nie mogg oni sprawowac swoich czynnosci. W przypadku
delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w
Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania funkcji cztonka Zarzadu delegowanemu
cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej,

f) ustalanie wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu, w szczegdlnosci z tytutu umdw o
prace lub innych umdéw zawartych z cztonkami Zarzadu, jak réwniez ustalanie premii cztonkdéw Zarzadu i zasad ich
zatrudnienia w Spétce,

g) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

h) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

i) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

j) wyrazanie zgody na wyptfate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,

k) wyrazanie zgody na zaciaggniecie przez Spétke lub spdtke zalezng od Spétki zobowigzania lub dokonywanie
wydatkéw, w pojedynczej tub powigzanych ze sobg transakcjach, nie uwzglednionych w budzecie Spétki lub spotki
zaleznej od Spétki i wykraczajacych poza normalng dziatalno$¢ gospodarczg Spotki lub spotki zaleznej od Spoétki, o
wartosci przekraczajacej kwote 100.000 ztotych tub jej rownowartosci w innych walutach wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujacego w dniu danej transakgji,

1) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie sktadnikow majgtkowych Spétki lub spétki zaleznej od Spoétki, na
podstawie transakcji nie uwzglednionych w budzecie Spoétki lub spétki zaleznej od Spétki i wykraczajacych poza
normalng dziatalnos$¢ gospodarczg Spotki lub spétki zaleznej od Spétki, o wartosci przekraczajgcej kwote 100.000
ztotych lub jej rGwnowartosci w innych walutach wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu danej
transakgji,

m) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzanie nieruchomosci (rozumianej takze jako uzytkowanie wieczyste)
lub udziatu w nieruchomosci przez Spétke lub spdtke zalezng od Spoétki

n) zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spétki oraz zatwierdzanie rocznych planéw
finansowych Spétki (budzetow).
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24. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywac wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji na
zasadach okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia.

25. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

§ 5. POZOSTALE ZASADY FUNKCIONOWANIA SPOtKI

1. W celu pokrycia strat bilansowych Spo6tka utworzy kapitat zapasowy, do ktérego co roku bedzie przekazywac nie mniej niz
8% rocznego zysku netto, dopdki kapitat ten nie osiggnie jednej trzeciej kwoty kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Spotka moze takze tworzy¢ inne kapitaty (fundusze) rezerwowe na pokrycie ponoszonych wydatkow lub wykazywanych
strat. Tworzenie, likwidacja, a takze okreslanie szczegétowego przeznaczenia takich kapitatéw (funduszy) wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

3. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy Spétki konczy sie z dniem trzydziestego
pierwszego grudnia dwa tysigce dwunastego roku (31.12.2012 r.).

4. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jesli Spotka posiada wystarczajgce srodki na wyptate.

5. Wyptata zaliczki na dywidende wymaga zgody Rady Nadzorczej. Rada Nadzorczej rozstrzyga o zgodzie w terminie 1 (jeden)
miesigca od otrzymania wniosku Zarzgdu Spétki wraz z informacjami i dokumentami koniecznymi do oceny wniosku.

6. W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem zastosowanie majg odpowiednie przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych.
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23.3 DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje Serii A 185.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii B 296.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii C 544.100 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii E 146.410 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii F 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii G 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii H 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii | 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii J 75.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii K 150.000 akeji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii L 105.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Akcje Serii M 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda

Akcje Wprowadzane

ASO

Dokument Informacyjny

EUR
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

KRS

Organizator ASO
PLN, zt

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Prospektowe

Spotka, Emitent

Akcje Serii K, Akcje Serii M

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument, ktdry zostat sporzadzony na podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO w celu
wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

Euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spdétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1578 ze. zm.)

Krajowy Rejestr Sqdowy

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty polski — prawny srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
Rada Nadzorcza Spétki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z pozn. zm.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE

JUJUBEE S.A,, ul. Ceglana 4, 40-514 Katowice, KRS: 0000410818
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Spétka publiczna

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

UOKiK

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ofercie

WZA, NWZA,
Walne Zgromadzenie

Zarzad
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spotka, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (stan prawny
poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnionej na stronie internetowej KDPW)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018
r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity Dz. U. z
2017 r. poz. 229, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.
U.z2018r., poz. 512, 685)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spétki
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